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一、大有视野 

1、一周大事 

10.17 9 月份 CPI 同比上涨 2.8% PPI 涨幅继续回落 保供稳价政策将进一步发力 

10.18 政策性开发性金融工具持续落地 助力稳经济大盘 

10.19 大有理财周刊（10 月刊 2 期） 

10.20 财富幸运之星（9 月刊 4 期-10 月刊 1 期） 

10.21 什么是定向增发？ 

 

2、一周热点 

三季度新设私募基金数量较为稳定 政策支持力度加大 S 基金迎来加速发展期 

2022 年迈入第四季度，从过去的三个季度来看，今年私募股权投资市场募资环境有所改善，新发基金数量较

为稳定。从投资来看，随着数字经济高速发展，各地方同时加大力度推动“硬科技”“新兴产业”等重点方向，IT 及信

息化作为其中不可或缺的一环，承担起私募股权投资（PE）、风险投资（VC）市场中的“领头羊”作用。今年三季

度，共计 161 家中国企业在 A 股、港股以及美股成功 IPO，全球市场 IPO 数量规模大幅上升。 

作为私募股权领域募资的重要来源，政府引导基金依旧扮演着重要的角色。在引导基金到期量大、疫情影响

和经济下行压力加大的背景下，常规的退出方式难以满足引导基金退出需求。针对引导基金退出难的问题，监管

层面和各地方政府也在积极引入和选择多种应对退出期的形式，私募股权二级市场基金（S 基金）迎来加速发展期。 

新设基金数量整体稳中有升 

2022 年三季度，中国 VC/PE 市场新设基金 2416 只，环比上升 15%，同比小幅下滑，总体来看，募资市场仍处

于上升趋势。从细分来看，7月、8月、9月分别新设基金 658只、887只、871只。从机构来看，三季度共有 1690

家机构参与新设基金，其中，24.2%的机构选择设立多只基金。 

从近年整体情况来看，新设基金数量稳中有升。自 2021 年三季度以来，每季度新设基金数量稳定在 2000 只

以上；在 2019 年一季度至 2021 年二季度期间，每季度新设基金数量均在 2000 只以下，其中，2020 年二季度，

受新冠肺炎疫情影响，新设基金仅为 1006 只，为近 3 年来最低点。 

整体来看，与此前几年相比，政府引导基金成立步伐逐渐放缓。不过，今年以来，包括山东、安徽在内的多

个省市通过政策扶持、政府引导等促进市场恢复的力度较大。多只大额基金有政府背景。今年 8 月，重庆市设立

了千亿元级城市更新基金。同月，扬州市设立了 3 只百亿元基金引导社会资本全面带动城市经济。9 月 9 日，郑州

市出资设立产业发展基金，规模为 500 亿元。 

从募资投向来看，高科技前沿行业成为主要投资方向。例如，武汉市设立 500 亿元规模的政府产业引导投资

基金聚焦武汉市重点产业、科技型企业；广州设立 500 亿元规模的前沿科技产业基金，主要围绕以半导体及集成

电路为核心进行投资。 

另外，三季度，多家头部机构完成募资，涉及多领域、多币种。例如，光速创投同时完成 4 只基金新设，均

为美元基金；凯辉基金完成创新基金三期 10 亿欧元的募集。 

S 基金迎来加速发展期 

随着国内私募股权二级市场的快速发展，存量资产迅速提升，存量市场的流动性诉求高涨，S 基金迎来加速发

展期。中国证监会市场监管二部主任王建平在今年 9 月举办的全球 PE 论坛上表示，发挥合力，共同推动私募基金

份额转让试点行稳致远。 

今年三季度，S 基金领域政策支持力度进一步加强，各地 S 基金纷纷发力。7 月 9 日，徐州市政府与 IDG 资本

签订战略合作协议，双方将共同组建规模约 100 亿元的 S 基金，重点投资包括清洁能源及技术、双碳经济等能源

领域，以及智能制造、半导体、消费和服务、大健康等多领域产业。7 月 27 日，上海首只百亿元 S 基金上海引领
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接力创业投资合伙企业一期(有限合伙)签约落地浦东，总规模 100 亿元。王建平表示，截至今年 8 月底，预计新设

S 基金超过 500 亿元。 

政策支持 S 基金发展力度进一步加大。今年 9 月 21 日，上海市地方金融监管局等 6 家单位联合发布《关于支

持上海股权托管交易中心开展私募股权和创业投资份额转让试点工作的若干意见》，进一步拓宽私募股权和创业投

资份额转让退出渠道，助力金融资本与产业资本循环畅通，促进经济稳定协调融合发展。9 月 24 日，上海股权托

管交易中心（以下简称“上股交”）和上海科创基金联合发起设立的“上海 S基金联盟”揭牌。 

自 2020 年底北京股权交易中心和上股交相继获准开展份额转让试点以来，两地通过制度规则和业务模式创新，

填补市场空白，为国资背景基金份额退出提供了规范、有效的新通道。数据显示，截至 10 月 6 日，北京股权交易

中心基金份额转让平台共计完成 28 单基金份额转让交易，交易基金份额 39.40 亿份，交易金额 36.43 亿元。截至

9 月底，上股交已累计实现各类融资 2801.77 亿元，其中，基金份额转让平台已累计成交 15 单，金额超过 12 亿

元。 

来源：金融时报 

 

二、大有数据 

1、市场总览 

规模数量：平均募集规模 1.43 亿元 

本周共有 54 只产品发行，发行规模为 63.13 亿元，平均募集规模 1.43 亿元。本周参与产品发行的信托公司共

14 家，机构参与度为 20.59%。 

收益期限：平均预期收益率 6.90%，平均期限 1.74 年 

本周产品的平均预期收益率为 6.90%，比上周降低 1.41%。 

本周收益区间在 7%-8%的产品 26 只，发行规模 24.30 亿元，数量占比 48.15%，规模占比 38.50%；其次，收益

区间在 6%-7%的产品 16 只，发行规模 22.12 亿元，数量占比 29.63%，规模占比 35.04%。（详见图一） 

 

数据来源：大有财富金融产品中心 

本周产品平均期限 1.74 年，比上期增加 3.28%。 
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图一：本周集合信托产品最高预期收益率统计

（2022.10.17-2022.10.21）
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1.5-2 年期的产品 30 只，发行规模 31.20 亿元，数量占比 55.56%，规模占比 49.43%；其次，2 年以上的产品 7

只，发行规模 15.78 亿元，数量占比 12.96%，规模占比 25.00%。（详见图二） 

 
数据来源：大有财富金融产品中心 

投资领域：基础产业信托排在首位 

从资金投向看，基础产业信托排在首位，共 34 只发行，发行规模 37.39 亿元，数量占比 62.96%，规模占比

59.23%；其次，房地产信托共 5 只发行，发行规模 11.65 亿元，数量占比 9.26%，规模占比 18.45%。（详见图三） 

 
数据来源：大有财富金融产品中心 

 

2、特别关注 

大有财富作为一家独立、专业的第三方理财顾问和资产管理机构，依托专业化产品投研和财富管理，专注金

融理财研究，为投资者特别关注了 25 家有央企背景以及有业务特色的信托公司。 
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图二：本周集合信托产品期限统计
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发行规模（亿元） 发行数量（只）

11.65

2.79

37.39

11.30

0.00
0

10

20

30

40

0

10

20

30

40

房地产 工商企业 基础产业 金融机构 其他

图三：本周集合信托产品资金投向统计

（2022.10.17-2022.10.21）

发行规模（亿元） 发行数量（只）



 

4 
 

从产品成立的情况来看，本周共有华鑫信托、外贸信托等 3 家信托公司的 6 只信托产品成立，成立规模为

2.325 亿元，较上周增加 1.048 亿元。 

表一：本周集合信托产品成立统计（有央企背景以及有业务特色的信托公司） 

产品名称 产品期限（年） 预期收益率 资金投向 成立规模（亿元） 

华鑫信托•华旭 258 号集合资金信托计划（第 5 期） - - - 0.329 

华鑫信托·鑫沪 440 号集合资金信托计划（第 1 期） - - - 0.146 

华鑫信托·鑫苏 350 号集合资金信托计划（第二期） - - - - 

建信信托-信远 34 号集合资金信托计划-A3 - - - 1.850 

外贸信托-信利稳健 A107 号（6 个月期）集合资金信托计划 - - - - 

外贸信托-信享固联鑫 9M-30 号集合资金信托计划 - - - - 

总计 2.325 

数据来源：大有财富金融产品中心（数据截止日期为 2022 年 10 月 21 日） 

从产品发行的情况来看，本周有华鑫信托、中铁信托等 4 家信托公司的 9 只信托产品发行，发行规模 10.955

亿元。 

经过测算，这 9 只产品的平均预期收益率为 7.10%，平均期限为 1.94 年。与全部 68 家信托公司的数据相比，

平均预期收益率增加 2.97%，平均期限增加 12.00%。 

表二：本周集合信托产品发行统计（有央企背景以及有业务特色的信托公司） 

产品名称 
产品期限

（年） 

预期收益

率 

资金投

向 

发行规模（亿

元） 

大业信托·利业 6 号（潍坊三农）集合资金信托计划（第六期） 2.00  7.5% 
基础产

业 
1.837  

大业信托·利业 5 号（济宁任城）集合资金信托计划（第七期） 2.00  7.5% 
基础产

业 
2.118  

中铁信托·泉熙 22073 期集合资金信托计划（A 类） 2.00  7.1% 
基础产

业 
3.000  

中铁信托·银杏 22182 期集合资金信托计划(A3 类) 1.50  7.2% 
基础产

业 
- 

华鑫信托·鑫苏 361 号集合资金信托计划（第 1 期） 2.00  6.3% 
基础产

业 
1.000  

北京信托·润昇财富 304 号集合资金信托计划（第一次募集期第四十一个销售

期） 
2.00  6.6% 

基础产

业 
- 

中铁信托· 银杏 22181 期集合资金信托计划(A2 类) 2.00  7.4% 
基础产

业 
- 

中铁信托·泉熙 22048 期集合资金信托计划（A 类） 2.00  7.2% 
基础产

业 
3.000  

中铁信托·银杏 22176 期集合资金信托计划(C 类) 2.00  7.1% 
基础产

业 
- 

总计 10.955 

数据来源：大有财富金融产品中心（数据截止日期为 2022 年 10 月 21 日） 

表三：信托公司基本数据比较 

 25 家信托公司 68 家信托公司 比较 

平均预期收益率（%） 7.10 6.90  2.97% 

平均期限（年） 1.94  1.74 12.00% 

数据来源：大有财富金融产品中心（数据截止日期为 2022 年 10 月 21 日） 
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3、大有热销 

规模 不超过人民币 5 亿元 

期限 每个投资周期不少于 15 个月 

业绩比较基准 100 万起，9.1%-11% 

项目类型 央企能源保障基金 

如需了解产品详细信息，请联系您的专属理财经理或拨打公司服务热线 010-65050807。 

 

三、大有商学院 

1、大有聚焦 

李家超发表任内首份施政报告：全面提升香港金融服务竞争力 

据香港特区政府新闻公报消息，香港特区行政长官李家超 19 日发表今届特区政府首份《施政报告》，李家超

表示，香港是国际金融中心、全球最大离岸人民币业务中心，也是全球领先的生物科技融资中心。金融服务业亦

是香港最大支柱产业，占本地生产总值超过五分之一，本届特区政府会采取多项措施，全面提升香港金融服务的

竞争力。 

提升融资平台国际化 

香港交易及结算所有限公司(港交所)于明年修改主板上市规则，以便利尚未有盈利或业绩支持的先进技术企业

融资；同时构思活化 GEM(前称创业板)，为中小型及初创企业提供更有效融资平台。 

强化最大离岸人民币业务中心优势 

香港目前处理全球约 75%的离岸人民币结算，特区政府会推动市场提供更多以人民币计价投资工具，以及稳妥

高效的汇兑、汇率风险和利率风险管理等财资服务，并优化市场基建。 

加强互联互通 

全速落实中国证券监督管理委员会早前宣布支持的一系列互联互通安排，包括今年内提交条例草案，宽免双

币股票市场庄家交易的股票买卖印花税以优化人民币股票交易机制，并尽快完成两地利率互换市场互联互通“北向

通”的准备工作；研究优化债券通“南向通”，促进更多元化的点心债发行和交易，并继续与内地商讨更多互联互通

扩容方案；争取短期内在南沙、前海等成立保险售后服务中心，为持有香港保单的大湾区居民提供支援，亦为大

湾区保险市场互联互通踏出重要一步。 

发展绿色和可持续金融 

推动香港成为内地及海外政府和绿色企业的首选融资平台，以及在香港建设国际碳市场，并支持港交所继续

推展与广州金融机构等在碳市场发展的合作。 

强化资产和风险管理 

家族办公室是资产及财富管理业的重要增长领域，于去年香港管理这方面及私人信托客户的资产规模超过

17000 亿港元。特区政府会在今年内提交条例草案，为合资格家族办公室提供税务宽免，目标是在 2025 年年底前

推动不少于 200 间家族办公室在港设立或扩展业务。另外，在 2024 年推行保险业风险为本资本制度，紧贴国际标

准，以及在今年内就设立保单持有人保障计划的建议展开公众咨询。 

不断提升金融科技竞争力 

目前香港有超过 600 间金融科技企业。大力推动金融科技，包括鼓励更多金融科技服务及产品进行概念验证

测试、推进跨境金融科技项目、培育金融科技人才等。“商业数据通”将于今年内出台，提供一站式平台给企业分享
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营运数据，让银行准确评估企业情况，提高中小企获批贷款的机会。 

虚拟资产方面，特区政府已提交条例草案建议引入有关服务提供者的法定发牌制度。香港金融管理局(金管局)

正研究市场对监管稳定币的意见，会确保监管制度与国际监管建议相符并适合本地情况。此外，金管局已开展“数

码港元”的准备工作，并正与内地机构合作扩大在港以“数字人民币”作为跨境支付工具的测试。 

来源：中国新闻网 

 

2、大有理财 

国际费雪效应 

国际费雪效应也即费雪敞口效应，是指在一定时间内即期汇率与两国利率差异呈现大小相等、方向相反的变

化。理解国家间名义利率的相对变化对某国货币价值的影响，关键在于理解购买力平价理论和费雪效应的内涵。

购买力平价理论告诉我们，汇率的变动将会抵消通货膨胀差异的影响。因此，本国的通货膨胀率相对外国的通货

膨胀率上升，则意味着本币贬值，同时也意味着本国的利率相对于外国利率上升。将这两个条件综合起来，就得

到了国际费雪效应。 

 

四、大有微幸福 

最简单的幸福 

世界纷纷扰扰，一旦纠结于其中而不自觉，慢慢就会活得复杂又疲惫。 

人如果长期在负重前行，怎会不累呢？ 

在纷繁复杂的世界里，过得简单，才是最好的生存之道。 

幸福的人生，从来都是简单的。你要的不多，生活就不会有苦恼；你想的不多，一生就不会太复杂。 

用简单的心态过一生，无论生活给予你怎样的际遇，你都会感受到快乐和幸福。 

以简单之心来看待纷繁世事，你看到的，定是最美的风景。 
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产品名称 产品期限（年） 预期收益率 资金投向 
发行规模

（亿元） 

国元信托·南阳市高速公路有限公司债权投资集合资金信托计划（第四

期） 
2.00  7.4% 基础产业 0.445  

大业信托·利业 6 号（潍坊三农）集合资金信托计划（第六期） 2.00  7.5% 基础产业 1.837  

大业信托·利业 5 号（济宁任城）集合资金信托计划（第七期） 2.00  7.5% 基础产业 2.118  

山东信托·恒祥 156 号集合资金信托计划（第 1 期） 1.50  7.7% 房地产 0.650  

长安信托·长安宁-山东新泰统筹流动资金贷款集合资金信托计划（第七

期） 
1.00  7.5% 基础产业 0.100  

长安信托·长安宁-沣东昆明池流动资金贷款集合资金信托计划（第二

期） 
1.00  7.1% 基础产业 0.100  

长安信托· 长安宁-江苏淮安高投应收债权买入返售集合资金信托计划

（第五期） 
2.00  7.2% 基础产业 0.100  

天津信托·尚实信远 64 号集合资金信托计划（第 2 期） 2.00  6.5% 基础产业 1.398  

长安信托· 长安宁-重庆长寿 6 号信托贷款集合资金信托计划（第五

期） 
2.00  7.2% 基础产业 0.100  

XX 信托·圆融安享丰享久久鑫 3 号集合资金信托计划 0.75  4.4% 金融机构 3.000  

中铁信托·泉熙 22073 期集合资金信托计划（A 类） 2.00  7.1% 基础产业 3.000  

XX 信托·融臻 219 号集合资金信托计划（A 类） 2.00  7.0% 基础产业 3.000  

XX 信托·基建 52 号集合资金信托计划（B 类第 8 期） 3.00  7.6% 基础产业 0.100  

XX 信托· 恒信国兴 728 号-睿翼 31 号集合资金信托计划第 4期 2.00  7.2% 基础产业 0.775  

山东信托·筑盈 11 号集合资金信托计划（第 1 期） 1.50  7.8% 房地产 0.500  

山西信托· 信宝 17 号集合资金信托计划（第二期） 1.75  7.6% 基础产业 2.500  

爱建信托·爱建共赢-鸿翔嘉兴主城项目集合资金信托计划（第 3 期） 2.50  7.7% 房地产 2.500  

国元信托·淮安市清浦城市改造建设投资开发有限公司贷款(二期)集合

资金信托计划（B 类） 
2.00  7.4% 基础产业 1.894  

国投泰康·财富配置 13 号集合资金信托计划 2.08  6.6% 金融机构 0.100  

XX 信托·恒信国兴 657 号-赢胜 51 号集合资金信托计划（第 6 期） 1.00  7.0% 基础产业 0.100  

中铁信托·银杏 22182 期集合资金信托计划(A3 类) 1.50  7.2% 基础产业 - 

XX 信托·恒信日鑫 8 号集合资金信托计划（第 167 期第 2 批）（幸福 180

号）新客 
1.75  8.5% 金融机构 1.000  

陆家嘴信托·锦绣 36 号集合资金信托计划（第 4 期） 1.50  5.6% 基础产业 1.013  

国投泰康· 煤电融 3 号集合资金信托计划（第 5 期） 0.33  4.9% 工商企业 0.600  

财信信托·湘财诚 2022-29 号集合资金信托计划（A） 2.17  7.0% 基础产业 4.980  

华鑫信托·鑫苏 361 号集合资金信托计划（第 1 期） 2.00  6.3% 基础产业 1.000  

国投泰康·财富配置 12 号集合资金信托计划 2.08  6.8% 金融机构 0.100  

陆家嘴信托·锦绣 26 号集合资金信托计划（第 2 期） 1.00  5.3% 基础产业 2.442  

XX 信托· 恒信日鑫 8 号集合资金信托计划（第 170 期第 1批）（海创 1

号） 
1.92  7.0% 金融机构 0.700  
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XX 信托·恒信日鑫 8 号集合资金信托计划（第 166 期第 10 批）（幸福

180 号） 
1.75  8.3% 金融机构 0.250  

爱建信托· 长盈精英-蓝城柏星长三角 1 号集合资金信托计划（第 5

期） 
2.00  7.6% 房地产 - 

国投泰康· 鸿雁 3162-1 号集合资金信托计划（第 6 期） 2.00  6.7% 基础产业 - 

XX 信托·恒益 1209 号集合资金信托计划（北京建工路桥）-第 3 期 2.00  7.8% 工商企业 1.990  

北京信托·润昇财富 304 号集合资金信托计划（第一次募集期第四十一

个销售期） 
2.00  6.6% 基础产业 - 

国元信托·安徽皖岳投资集团有限公司债权投资集合资金信托计划（第 3

期） 
2.00  7.4% 基础产业 0.519  

XX 信托·恒信日鑫 8 号集合资金信托计划（第 160 期 11 批）（金诚 1

号） 
1.67  7.7% 金融机构 0.949  

中铁信托· 银杏 22181 期集合资金信托计划(A2 类) 2.00  7.4% 基础产业 - 

XX 信托·富诚 752 号集合资金信托计划(四川港荣) 2.00  6.2% 基础产业 0.500  

爱建信托·爱建共赢-德商发展基金集合资金信托计划（第 1期） 3.00  8.1% 房地产 8.000  

XX 信托·福临汇萃 29 号集合资金信托计划（第 5 期） 2.00  7.1% 基础产业 - 

国通信托· 方兴 859 号盐城盛州集合资金信托计划 2.00  7.0% 基础产业 3.000  

中铁信托·泉熙 22048 期集合资金信托计划（A 类） 2.00  7.2% 基础产业 3.000  

中铁信托·银杏 22176 期集合资金信托计划(C 类) 2.00  7.1% 基础产业 - 

国元信托· 舒城县金龙城市建设有限公司贷款集合资金信托计划（第二

期） 
1.50  7.0% 基础产业 0.879  

爱建信托·普惠鑫安 29 号集合资金信托计划（第 8 期）第 2期 1.00  6.6% 金融机构 5.000  

国投泰康· 煤电融 1 号集合资金信托计划（第 60 期） 0.33  4.9% 工商企业 0.200  

XX 信托·恒信国兴 692 号-璟嘉 93 号集合资金信托计划（第 7 期） 2.00  7.5% 基础产业 0.500  

XX 信托· 恒信国兴 659 号-新都 1 号集合资金信托计划（第 21 期） 2.00  7.3% 基础产业 0.627  

国元信托·宁国市国新城镇化建设有限公司债权投资集合资金信托计划

（D 类） 
1.00  7.0% 基础产业 1.361  

XX 信托· 洞明 22002·三岔湖并购集合资金信托计划（第二十三期） 2.17  8.5% 基础产业 - 

XX 信托· 国金鼎安 50 号集合资金信托计划（理财节专属） 1.00  4.2% 金融机构 0.100  

XX 信托· 恒信日鑫 127 号-百川 42 号集合资金信托计划 2.00  6.3% 金融机构 - 

XX 信托·恒信日鑫 127 号-百川 41 号集合资金信托计划 1.00  5.6% 金融机构 - 

XX 信托· 浙商安盈 24 号集合资金信托计划（第 3 期） 1.00  3.7% 金融机构 0.100  

总计 63.127 

数据来源：大有财富金融产品中心（数据截止日期为 2022 年 10 月 21 日） 
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