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一、大有视野 

1、一周大事 

02.06 机构预测 1 月份经济数据：CPI 同比温和抬升 PPI 同比降幅收窄 

02.07 北京市 2023 年重点任务清单公布 将持续提升金融服务实体经济质效 

02.08 大有理财周刊（2 月刊 2 期） 

02.09 工信部：预计今年新能源汽车产销仍将保持较快增长态势 

02.10 资本市场迎来新机遇，股票发行注册制改革如何全面推进？ 

 

2、一周热点 

开年 A 股 46 家公司增发落地 募资同比增长 152.89% 

2023 年以来，上市公司定增热情高涨。记者据 Wind 资讯数据梳理，截至 2 月 9 日，开年以来 A 股已有 54 家

上市公司发布定增预案（含配套募资），而去年同期仅有 18 家上市公司发布定增预案。从行业来看，先进制造和

新能源领域融资需求旺盛。 

此外，今年定增项目融资金额也大幅增长。Wind 资讯数据显示，截至 2 月 9 日，开年以来有 46 家公司增发

上市，同比增长 24.32%，募资合计 1362.48 亿元，同比增长 152.89%， 

接受采访的专家表示，预计今年定增市场融资规模将稳步增长，维持较高水平，从结构上来看，仍以战略性

新兴产业为主。 

市场情绪修复 定增需求增多 

谈及今年 A 股定增预案数量的大幅增长，中国银行研究院博士后邱亦霖对《证券日报》记者表示，一方面，

由于 2022 年下半年部分定增项目终止，2023 年定增的储备项目供给较多；另一方面，开年 A 股市场修复，经济

稳增长前景明朗，定增需求增加。 

川财证券首席经济学家、研究所所长陈雳对《证券日报》记者表示，A 股定增预案数量的增长，主要是由于多

层次资本市场建设成效显著，不同类别、规模的优质企业如雨后春笋，需要不断补充流动性谋求高质量发展。 

据记者梳理，上述 54 家发布定增预案的公司中，22 家为定价定增，32 家为竞价定增。定价定增中，大多公

司定增对象为公司大股东或公司关联方，锁定期 3 年。定增目的为项目融资、补充流动资金、融资收购其他资产

等。 

从行业来看，拟定增的公司中，机械设备和基础化工公司较多，分别为 8 家和 7 家。“机械设备和基础化工行

业包含许多先进制造、新能源产业链相关的公司，在新产业、新技术的驱动下，这些企业的融资需求比较旺盛。

另外，今年市场开始回暖，同时政策上也鼓励支持先进制造和新能源产业的发展，使得企业融资需求增加。”中原

证券策略分析师周建华对《证券日报》记者表示。 

同时，上述 54 家上市公司中还有中南建设、新黄浦、天地源和迪马股份等 4 家地产公司发布定增预案，预计

募资合计 75.5 亿元。市场人士认为，去年涉房上市公司再融资、并购重组重启，也将为定增市场带来新的增量。 

今年定增融资规模将逐步提升 

Wind 资讯数据显示，截至 2 月 9 日，今年以来增发上市的 46 家公司，平均单个定增项目融资 29.62 亿元，同

比增长 103.42%。Wind资讯数据显示，2022年全年，A股定增融资金额 7229.24亿元，较 2021年同比下降 20.4%。

市场预计，今年定增市场融资规模将逐步提升。 

陈雳表示，考虑到 2022 年市场波动较大导致定增市场规模有所削减，预计 2023 年规模将逐步提升。周建华

认为，从融资总量上看，预计 2023 年定增融资可能维持较高水平，经济和市场环境有利于企业加大融资；从融资

结构上看，依然以战略性新兴产业为主，房地产等此前部分受限行业融资将回暖。 

证监会 2023 年工作会议提出，增强股债融资、并购重组政策对科创企业的适应性和包容度。 
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谈及定增制度如何进一步增强对科创企业的适应性和包容度，邱亦霖表示，可以进一步优化定增制度，如企

业可以更加灵活选择定价基准日，提升定增发行便利度，降低发行门槛；对限售期进一步优化，激励投资者定增

需求；扩大发行对象的范围，吸引更多的投资者支持企业发展。陈雳表示，给予不同类型、规模的科创企业融资

支持，有利于资源高效利用，同时也有利于进一步巩固注册制改革成果，提升融资效率。 

来源：证券日报 

 

二、大有数据 

1、市场总揽 

规模数量：平均募集规模 1.53 亿元 

本周共有 38 只产品发行，发行规模为 49.11 亿元，平均募集规模 1.53 亿元。本周参与产品发行的信托公司共

10 家，机构参与度为 14.71%。 

收益期限：平均预期收益率 6.93%，平均期限 1.83 年 

本周产品的平均预期收益率为 6.93%，比上周减少 3.90%。 

本周收益区间在 6%-7%的产品 16 只，发行规模 26.27 亿元，数量占比 42.11%，规模占比 53.50%；其次，收益

区间在 7%-8%的产品 18 只，发行规模 18.73 亿元，数量占比 47.37%，规模占比 38.13%。（详见图一） 

 

数据来源：大有财富金融产品中心 

本周产品平均期限 1.83 年，比上期减少 2.70%。 

1.5-2 年期的产品 25 只，发行规模 26.81 亿元，数量占比 65.79%，规模占比 54.59%；其次，1 年期及以下的产

品 5 只，发行规模 12.15 亿元，数量占比 13.16%，规模占比 24.74%。（详见图二） 
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图一：本周集合信托产品最高预期收益率统计

（2023.02.06-2023.02.10）

发行规模（亿元） 发行数量（只）



 

3 
 

 
数据来源：大有财富金融产品中心 

投资领域：基础产业信托排在首位 

从资金投向看，基础产业信托排在首位，共 32 只发行，发行规模 41.83 亿元，数量占比 84.21%，规模占比

85.17%；其次，工商企业信托共 4 只发行，发行规模 4.48 亿元，数量占比 10.53%，规模占比 9.13%。（详见图三） 

 
数据来源：大有财富金融产品中心 

 

2、特别关注 

大有财富作为一家独立、专业的第三方理财顾问和资产管理机构，依托专业化产品投研和财富管理，专注金

融理财研究，为投资者特别关注了 25 家有央企背景以及有业务特色的信托公司。 

从产品成立的情况来看，本周共有华鑫信托、外贸信托等 3 家信托公司的 6 只信托产品成立，成立规模为

0.513 亿元，较上周增加 0.293 亿元。 

12.15 

2.35 

26.81 

7.80 

0

5

10

15

20

25

30

0

5

10

15

20

25

30

1年及以下 1-1.5年 1.5-2年 2年以上

图二：本周集合信托产品期限统计

（2023.02.06-2023.02.10）
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图三：本周集合信托产品资金投向统计

（2023.02.06-2023.02.10）
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表一：本周集合信托产品成立统计（有央企背景以及有业务特色的信托公司） 

产品名称 产品期限（年） 预期收益率 资金投向 成立规模（亿元） 

外贸信托·中金鑫安 78 号集合资金信托计划 - - - - 

华鑫信托•顺鑫 530 号集合资金信托计划（第 5 期） - - - 0.347 

华鑫信托•顺鑫 503 号集合资金信托计划（第 5 期） - - - 0.166 

华鑫信托•鑫欣丰利鑫元 12 号集合资金信托计划 - - - - 

中粮信托·丰衍 2 号集合资金信托计划 - - - - 

中粮信托·丰利年年鑫 13 号集合资金信托计划 - - - - 

总计  0.513 

数据来源：大有财富金融产品中心（数据截止日期为 2023 年 02 月 10 日） 

从产品发行的情况来看，本周有大业信托、华鑫信托 2 家信托公司的 4 只信托产品发行，发行规模 8.511 亿

元。 

经过测算，这 4 只产品的平均预期收益率为 7.15%，平均期限为 1.88 年。与全部 68 家信托公司的数据相比，

平均预期收益率增加 3.23%，平均期限增加 2.27%。 

表二：本周集合信托产品发行统计（有央企背景以及有业务特色的信托公司） 

产品名称 产品期限（年） 预期收益率 资金投向 发行规模（亿元） 

华鑫信托·顺鑫 326 号集合资金信托计划（第 1 期） 2.00  7.0% 基础产业 2.000  

大业信托·政兴 1 号（蓉欧园区）集合资金信托计划（第九期） 2.00  7.4% 基础产业 1.220  

华鑫信托· sx536 号集合资金信托计划（第 1 期） 2.00  6.9% 基础产业 5.000  

大业信托·长盈 39 号集合资金信托计划（第十二期） 1.50  7.3% 基础产业 0.291  

总计 8.511 

数据来源：大有财富金融产品中心（数据截止日期为 2023 年 02 月 10 日） 

表三：信托公司基本数据比较 

 25 家信托公司 68 家信托公司 比较 

平均预期收益率（%） 7.15 6.93 3.23% 

平均期限（年） 1.88 1.83 2.27% 

数据来源：大有财富金融产品中心（数据截止日期为 2023 年 02 月 10 日） 

 

3、大有热销 

规模 不超过人民币 5 亿元 

期限 每个投资周期不少于 15 个月 

业绩比较基准 100 万起，9.1%-11% 

项目类型 央企能源保障基金 

如需了解产品详细信息，请联系您的专属理财经理或拨打公司服务热线 010-65050807。 

 

三、大有商学院 
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1、大有聚焦 

香港已经“回来了” 给世界带来新期待 

2 月 6 日起，香港与内地全面通关。所有内地与香港通关口岸不设人数限制，无需预约。彭博社称，这是香港

重振经济和旅游业努力的一部分。联系近日香港计划向全球旅客和本地居民免费派发 70 万张机票的消息，人们真

切感受到，正如香港特区政府官员所说，这个国际大都市已经“回来了”。国际舆论认为，未来香港将在连接中国内

地和世界其他地区方面，更好发挥独特优势。 

过去一段时间，疫情对香港经济造成了不小的影响。2 月 1 日，香港特区政府统计处公布预先估计数字，相较

于 2021 年，2022 年香港的本地生产总值实质下跌 3.5%。香港旅发局此前发布的数据显示，2022 年香港访客仅

60.46万，相比疫情前锐减。 

随着中国优化防疫政策以及疫情形势的变化，香港与内地终于迎来全面通关。这承载着香港市民对恢复经济

的期待。香港特区政府财政司司长陈茂波 5日发文称，可以预期，各种公务、商务、旅游和其他经济活动会加快恢

复，跨境人员以及货运往返有望稳步增加，带动香港出口、运输物流、旅游、零售及餐饮业，并为香港整体经济

带来更正面、更乐观的气氛和展望。美国有线电视新闻网（CNN）网站 3 日援引高盛公司分析师报告指出，预计香

港今年的增长率将达到 3.5%。 

世界关注香港，在于香港是国际金融、航运、贸易中心，是中国内地“引进来”窗口和“走出去”桥梁。香港经济

好，世界也会有更多机遇。正如《大公报》社评指出，香港与内地全面通关，将激活香港“内通外联”的角色。 

香港特区政府估计，今年会有超过 250项会议和展览活动在港举行，将吸引数以十万计的商务旅客前往香港。

香港商界人士指出，随着全面通关、香港经济逐步复苏，海外投资在香港的投入将增加，内地企业在香港的融资、

出海贸易等需求也会迅速抬升。 

“已经回来”的香港，正在全力拼搏。这几日，香港特区行政长官李家超正率团访问沙特阿拉伯和阿联酋。这也

是香港参与“一带一路”建设的最新实践。沙特与阿联酋在金融、科创、物流等方面都有发展目标，它们的发展需要

契合香港的优势，香港在这方面可以获得很多商机。比如香港作为国际金融中心，对这两个国家的投资很有帮助；

香港正打造国际创新科技中心和中外文化艺术交流中心，这些都能给双方带来更多合作机会。 

香港特区政府投资推广署日前发文指出，由于今年经济基调改善，资产市场普遍对港股回升抱有期望。可以

预见，随着香港特区政府持续加快促进金融市场发展、进一步深化“互联互通”、积极助力人民币国际化，包括港股

在内的金融领域有望发展得更好，香港作为国际金融中心的地位将得到进一步巩固，世界也将受益良多。 

现在，好消息正不断传来。标普全球最新发布的报告显示,香港 1 月份制造业采购经理指数（PMI）升至 51.2，

是去年 8 月以来首次重返扩张区间。随着全面通关，香港将更积极参与粤港澳大湾区建设，充分利用国家“十四五”

规划带来的发展空间，当好“超级联系人”。这不仅让香港获得更大发展动能，也给世界带来更多共赢机遇。 

来源：中央广电总台国际在线 

 

2、大有理财 

非货币性资产 

非货币性资产，指货币性资产以外的资产，包括存货、固定资产、无形资产、股权投资以及不准备持有至到

期的债券投资等。非货币性资产有别于货币性资产的最基本特征是，其在将来为企业带来的经济利益，即货币金

额是不固定的或不可确定的。例如，企业持有固定资产的主要目的是用于生产经营过程，通过折旧方式将其磨损

价值转移到产品成本中，然后通过该产品销售获利，固定资产在将来为企业带来的经济利益，即货币金额是不固

定的或不可确定的。 

 

四、大有微幸福 
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幸福的小事 

保持微笑。生活中，不如意的事十之八九，如果一遇到烦心的事，就愁眉苦脸，那日子一定会过得很苦，很

难。生活再不容易也别丢了微笑，微笑不需要代价，却有着无穷的魔力。当你心情不好的时候，不妨对镜子中的

自己笑一笑，相信你的心情也会变好很多。若能始终保持微笑，那么你会发现：生活原来是可以很美好的。一个

爱笑的人，运气永远都不会太差，扬在你脸上的微笑，就是你最好的幸福秘方。有道是：你若向阳，无惧风霜；

你若微笑，四季花香。 

偶尔健忘。很多时候，我们之所以不快乐，不是因为拥有的少，而是因为挂心的事太多。常言道：“烦恼本无

根，不捡自然无；困惑本无源，不究自轻松。”有些事不必放在心上，放下便是净土。我们无法决定日子的好坏，

但可以选择忘掉生活中的不愉快。人心里的容量是有限的，如果你记得太多的繁杂之事，快乐便无法入驻。唯有

忘掉一些不开心的琐事，幸福才会常伴左右。 
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产品名称 产品期限（年） 预期收益率 资金投向 
发行规模

（亿元） 

XX 信托· 厚熙 108 号集合资金信托计划 2.00  7.0% 基础产业 1.700  

山西信托·信悦 1 号集合资金信托计划 1.92  7.5% 基础产业 1.500  

长安信托· 长安宁-天府淮投集团信托贷款集合资金信托计划（第 2

期） 
2.00  7.4% 基础产业 0.100  

财信信托·湘财盛 2022-20 号项目集合资金信托计划（A） 2.17  6.8% 基础产业 1.980  

XX 信托·稳健系列 L38 集合资金信托计划第 16 期 2.00  6.9% 基础产业 - 

XX 信托·稳健系列 K38 集合资金信托计划（第 1 期） 2.25  6.8% 基础产业 1.850  

天津信托·尚实信远 87 号集合资金信托计划（第 4 期） 1.50  7.2% 基础产业 0.458  

XX 信托· QCYXXJT 集合资金信托计划（第 1 期） 1.00  6.6% 基础产业 5.000  

华鑫信托·顺鑫 326 号集合资金信托计划（第 1 期） 2.00  7.0% 基础产业 2.000  

XX 信托· 恒信国兴 766 号-祥悦 66 号集合资金信托计划（第二期） 2.00  7.1% 基础产业 - 

XX 信托·恒信国兴 765 号-宁泰 3 号集合资金信托计划（第 3 期） 1.00  6.3% 基础产业 - 

山东信托· 恒祥 159 号集合资金信托计划（第 1 期） 1.50  7.6% 房地产 1.600  

山东信托·德重 3 号集合资金信托计划（第 3 期） 2.00  6.4% 工商企业 0.800  

国元信托·萧县经开投资有限公司债权投资集合资金信托计划（第一

期） 
2.00  7.0% 基础产业 0.500  

大业信托·政兴 1 号（蓉欧园区）集合资金信托计划（第九期） 2.00  7.4% 基础产业 1.220  

XX 信托·福临汇萃 12 号集合资金信托计划（第 7 期） 1.50  7.2% 基础产业 - 

华鑫信托· sx536 号集合资金信托计划（第 1 期） 2.00  6.9% 基础产业 5.000  

江苏信托·鼎信四百九十七期集合资金信托计划（第一期第 2 次申购） 2.00  5.6% 基础产业 0.345  

财信信托· 湘财兴 2022-24 号集合资金信托计划（A） 2.17  6.8% 工商企业 1.990  

财信信托·湘财兴 2022-30 号集合资金信托计划 2.17  6.8% 基础产业 1.980  

陆家嘴信托· 润和 263 号集合资金信托计划（第 2 期） 1.00  5.4% 基础产业 2.620  

山东信托·金汇 28 号集合资金信托计划（第 4 期） 2.00  6.4% 工商企业 0.926  

山东信托·永兴 7 号集合资金信托计划（第 6 期） 2.00  8.0% 房地产 1.200  

XX 信托·福临汇萃 6 号集合资金信托计划（第 12 期） 2.00  7.1% 基础产业 - 

XX 信托· 福临汇萃 2 号集合资金信托计划（第 23 期） 2.00  7.1% 基础产业 - 

XX 信托· KGJT01 号集合资金信托计划（第 3 期） 1.00  7.5% 基础产业 3.562  

XX 信托· CY54 号高新金控专项债权集合资金信托计划（第 4 期） 2.00  7.3% 基础产业 1.474  

长安信托·长安宁-东莱投资流动资金贷款集合资金信托计划（第 10

期） 
2.00  7.1% 基础产业 0.100  

大业信托·长盈 39 号集合资金信托计划（第十二期） 1.50  7.3% 基础产业 0.291  

XX 信托·CDJKGT 专项债权投资集合资金信托计划（第 4 期） 2.00  7.5% 基础产业 1.915  

山东信托· 鑫源 4 号集合资金信托计划（第三期） 2.00  6.7% 基础产业 0.810  
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XX 信托· QCTCQ136 号支持沣东自贸产业园发展集合资金信托计划（第 1

期） 
2.00  7.5% 基础产业 2.250  

山东信托·城市发展 158 号集合资金信托计划（第 3 期） 2.00  6.6% 工商企业 0.766  

XX 信托·JX1 号集合资金信托计划（第 5 期） 2.00  7.8% 基础产业 2.402  

山东信托· 城市发展 157 号集合资金信托计划（第 4 期） 2.00  5.6% 基础产业 0.500  

江苏信托· 金玉国实 20 号集合资金信托计划（第一期第 3次申购） 2.00  5.6% 基础产业 0.644  

国元信托·宁国市国新城镇化建设有限公司债权投资集合资金信托计划

（F 类） 
1.00  7.0% 基础产业 0.969  

国元信托·江苏省泰州市海陵区泰州市中天新能源产业发展有限公司贷

款集合资金信托计划（第四期 ） 
2.00  7.4% 基础产业 0.655  

总计 49.107 

数据来源：大有财富金融产品中心（数据截止日期为 2023 年 02 月 10 日） 
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