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一、大有视野

 01 

1      一周大事

08.07  信托发行市场持续升温  房地产成募资“大户”

08.07  实体小微企业融资难  融资结构失衡

08.08  银监会就《商业银行新设债转股实施机构管理办法（试行）》征求意见

08.09  四川九寨沟地震  救灾公益信托的新动力

08.09  保险产品今后难搭理财“顺风车”

08.10  发改委推出两专项债新品种  引导社资投入相关领域

08.10  探索发展慈善超市  鼓励发展慈善信托

08.11  信托掘金债转股：不良资产处置或成风口

08.11  人民币或从贬值预期回到升值预期

2      一周热点

信托掘金债转股

日前召开的全国金融工作会议指出，“把国企降杠杆放在重中之重”。作为企业降杠杆的

重要工具，各界对“债转股”的关注度也不断攀升。

8月7日，银监会网站发布《商业银行新设债转股实施机构管理办法（试行）》，就商业银

行新设债转股实施机构管理办法征求意见。其中，《征求意见稿》提出，信托公司参与开展市

场化债转股，应参照适用该办法规定的业务规则和风险管理要求。

信托参照适用债转股新规

从业务范围上看，《征求意见稿》中将“债转股及其相关配套支持业务”规定为以下八类

业务内容：（一）以债转股为目的收购银行对企业的债权；（二）将债权转为股权并对股权进

行管理，对于未能转股的债权进行重组、转让、处置等必要管理；（三）依法依规面向合格社

会投资者募集资金用于实施债转股；（四）发行金融债券，专项用于债转股；（五）通过债券

回购、同业拆借、同业借款等方式融入资金；（六）对自有资金和募集资金进行必要的投资管
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理。自有资金可以开展存放同业、拆放同业、购买国债或其他固定收益类证券等业务；募

集资金使用应符合资金募集用途；（七）与债转股业务相关的财务顾问和咨询业务；（八）经

银监会批准的其他业务。

业内观察人士指出，第五次全国金融会议表示，“把国企降杠杆放在重中之重”。银监会

此次出台《征求意见稿》，实将填补新一轮债转股实施主体的监管空白。针对信托业而言，此

次《征求意见稿》对于信托公司的主要意义在于明确了债转股业务的内容、对象及范围，对可

能出现的关联交易、风险确认、股权制度管理等方面的问题进行细化要求，为信托公司下一步

助力债转股起到了一定的指引作用。另外，由于该办法尚在征求意见中，目前业内反应并不明

显。

这一看法也得到了华融信托研究员袁吉伟的印证，他指出，之前信托公司参与债转股很少,

主要还是受到信托风险项目性质、专业能力等方面因素的限制。短期来看，此办法对于信托公

司债转股的积极影响有限，更可能是银行系或者AMC系信托公司与股东合作设立债转股实施机

构，借助股东优势拓展此领域业务。

退出机制尚待完善

事实上，信托公司参与债转股进入公众视野始于去年十月份。

2016年10月份，国务院发布《关于市场化银行债权转股权的指导意见》，其中指出：鼓励

金融资产管理公司、保险资产管理机构、国有资本投资运营公司等多种类型实施机构参与开展

市场化债转股；鼓励各类实施机构公开、公平、公正竞争开展市场化债转股，支持各类实施机

构之间以及实施机构与私募股权投资基金等股权投资机构之间开展合作。信托公司作为金融机

构的重要力量，自然也属于实施机构之一。

据陕国投研究员王春艳介绍，信托公司参与债转股具有多个优势：一是信托公司拥有实施

债转股的主体资格，信托资金可以直接开展股权投资，信托公司参与债转股拥有天然制度优势.

二是信托公司可通过债转股参与国企改革，此轮债转股中国企将成为重要标的，信托公司可以

选择参与优质国企的债转股，并藉此参与国企改革。三是通过债转股直接推动投贷联动业务开
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展，债转股为信托公司开展投贷联动业务提供了契机，也顺应银监会鼓励支持信托公司开

展投贷联动业务的政策导向。

“虽然监管层面出台债转股新政策，但目前我司尚未介入该部分业务。”某信托公司创新

部总监表示，目前的顾虑除了前期的项目选择困难、盈利不确定性等问题外，对于债转股后期

如何退出的问题是信托公司普遍担忧的问题。以建信信托参与武钢集团债转股的方案为例，其

退出方式主要有二级市场退出、企业回购、通过新三板、区域股权交易上市等方式。但在具体

执行落实层面，该信托总监表示仍需持续观望。

另外一方面，对于新出台的《征求意见稿》而言，业内人士指出，即使该办法规定允许信

托公司参考适用业务规则，其中多项业务内容也非信托公司“长项”，例如发行金融债券、债

券回购、同业拆借等内容。并且，业内亦有声音质疑：在商业银行新设专门债转股实施机构之

后，商业银行将与其设立的金融资产投资公司直接接洽债转股业务，信托公司参与空间有限。

不过，某业内观察人士指出，此次《征求意见稿》明确指出，商业银行应将实施机构纳入

并表管理，对于有出表要求的部分业务来说，信托公司仍有明显优势。另外，根据上述业务内

容来看，实施机构的业务内容并未包括不良资产处置业务，信托公司对于该部分业务也可“分

一杯羹”。

 

转载自：证券日报 
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本周共有37只产品发行，发行规模为114.05亿元，平均募集规模3.68亿元（详见附录）。

发行数量比上周减少6只，发行规模环比减少30.29%。本周参与产品发行的信托公司有26家，

比上周增加9家，机构参与度为38.24%。

二、大有数据
1     市场总揽      

规模数量：平均募集规模3.68亿元

       收益期限：平均预期收益率7.06%，平均期限1.46年

本周产品的平均预期收益率为7.06%，比上周减少0.85%。

本周产品的主要收益区间为7%-8%，13只产品发行，发行规模39.40亿元，数量占比

35.14%，规模占比34.55%；其次，收益在6%-7%的产品15只，发行规模31.26亿元，数量占

比40.54%，规模占比27.41%。（详见图一）

本周产品平均期限1.46年，比上周减少4.85%。（详见图二）

本周1.5-2年期产品12只，发行规模65.40亿元，数量占比32.43%，规模占比57.34%；其

次，1年期产品19只，发行规模36.98亿元，数量占比51.35%，规模占比32.42%；再次，

1-1.5年期产品3只，发行规模5.70亿元，数量占比8.11%，规模占比5.00%。

数据来源：大有财富金融产品中心 
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数据来源：大有财富金融产品中心

 

投资领域：房地产信托排在首位

从资金投向看，房地产信托排在首位，7只产品发行，发行规模38.00亿元，数量占比

18.92%，规模占比33.32%；其次，基础产业信托12只，发行规模35.25亿元，数量占比

32.43%，规模占比30.91%；再次，工商企业信托10只，发行规模30.50亿元，数量占比

27.03%，规模占比26.74%。（详见图三）

数据来源：大有财富金融产品中心 



    06

1

2     特别关注

大有财富作为一家独立、专业的第三方理财顾问和资产管理机构，依托专业化产品投研和财

富管理，专注金融理财研究，为投资者特别关注了25家有央企背景以及有业务特色的信托公司。

从产品成立的情况来看，本周共有外贸信托、光大信托、华信信托等9家信托公司的26只信

托产品成立，成立规模41.15亿元，较上周减少7.12亿元。（详见表一）
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表一：本周集合信托产品成立统计（有央企背景以及有业务特色的信托公司） 

产品名称 
产品期限

（年） 
预期收益率 资金投向 

成立规模

（亿元） 

大业信托·南京恒大金碧天下项目六期投资集合资金信托计划

170808期 
1 6.5-6.9% 房地产 0.5405 

大业信托·佳兆业南兴信托贷款集合资金信托计划 170808 期 —— —— 房地产 0.34 

光大信托·美尚生态 PPP 项目产业投资基金 1 号集合资金信托

计划（第四期） 
1.6667 7-7.4% 基础产业 0.3594 

光大信托·信益 14号集合资金信托计划第一期 2 6.8-7.2% 房地产 0.448 

光大信托·浦汇集合资金信托计划 —— —— 金融机构 0.65 

华融信托·金手指 1 号资产并购重组集合资金信托计划 1 —— 金融机构 9.99 

华融信托·长沙鑫苑信托贷款集合资金信托计划 （第一期） 1 6.6-7% 房地产 1.341 

华融信托·祥云飞龙信托贷款集合资金信托计划第六期 2 7.%-7.5% 工商企业 0.404 

华鑫信托·华旭 23号单一资金信托（第一期） 1 —— —— 1 

华信信托·华冠 85号集合资金信托计划 1 6.5-6.7% 工商企业 0.7364 

华信信托·华冠 84号集合资金信托计划 1 6.5-6.7% 工商企业 1.337 

金谷信托·城市产业发展基金 1 号资金信托计划 1.25 6-6.7% 金融机构 —— 

五矿信托·鼎瑞 2 号集合资金信托计划 2 —— 工商企业 3 

中信信托·南昌恒大股权投资集合资金信托计划 1.5-2 7-7.5% 房地产 15 

中信信托·河南汝州市发展应收账款流动化集合资金信托计划

优先级 A类 1 期 
2 6.5-6.9% 基础产业 6 

外贸信托·外贸浦鑫十一期十二期-誉和景顺 16 号集合资金信

托计划 
—— —— —— —— 
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数据来源：大有财富金融产品中心（数据截止日期为 2017 年 08 月 11 日） 

本周共有华信信托、建信信托、华融信托等5家信托公司的9只信托产品发行，发行规模为

18.87亿元。（详见表二）

经过测算，这9只产品的平均预期收益率为6.89%，平均期限为1.34年。与全部68家信托

公司的数据相比，平均预期收益率低3.32%，平均期限短11.99%。（详见表三）

表二：本周集合信托产品发行统计（有央企背景以及有业务特色的信托公司） 

产品名称 
产品期限

（年） 
预期收益率 资金投向 

成立规模

（亿元） 

外贸信托·富利 66号集合资金信托计划 —— —— —— —— 

外贸信托·富利 65号集合资金信托计划 —— —— —— —— 

外贸信托·富利 64号集合资金信托计划 —— —— —— —— 

外贸信托·富利 63号集合资金信托计划 —— —— —— —— 

外贸信托·富利 61号集合资金信托计划 —— —— —— —— 

外贸信托·富利 60号集合资金信托计划 —— —— —— —— 

外贸信托·富利 59号集合资金信托计划 —— —— —— —— 

外贸信托·富利 28号集合资金信托计划 —— —— —— —— 

外贸信托·金锝建业 2号集合资金信托计划 —— —— —— —— 

外贸信托·汇鑫 104 号结构化债券投资集合资金信托计划 —— —— 金融机构 —— 

总计 41.15 

 

产品名称 
产品期限

（年） 
预期收益率 资金投向 

发行规模

（亿元） 

华润信托·深圳长城大厦项目集合资金信托计划 1.5  6.5% 房地产 2.2 

华信信托·华冠 88号集合资金信托计划 1  6.5-6.7% 工商企业 —— 

中信信托·融创深圳股权收益权投资集合资金信托计划-C 类 1 6.7-7% 房地产 3 

华润信托·远景 3 号集合资金信托计划第四期 0.67 6% 金融机构 0.788 

大业信托·泰禾 6 号项目信托贷款集合资金信托计划 0.41 6.5% 房地产 0.5 

中航信托·天启 1025 号互联网电视产业投资集合资金信托计划

-2 期 A类 
1 7-7.5% 金融机构 0.157 

华信信托·华冠 87号集合资金信托计划 1  6.5-6.7% 工商企业 —— 
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3     大有热销      

企业流动资金贷款单一资金信托FOT基金

表三：信托公司基本数据比较 

如需了解产品详细信息，请联系您的专属理财经理或拨打公司服务热线 010-65050807。 

规模 不超过人民币 5 亿元 

期限 6-12 个月（融资方有权提前还款） 

业绩比较基准 100 万起，7.1%-9% 

收益分配 到期还本付息 

项目类型 流动资金贷款 

 

数据来源：大有财富金融产品中心（数据截止日期为 2017 年 08 月 11 日） 

数据来源：大有财富金融产品中心（数据截止日期为 2017 年 08 月 11 日） 

产品名称 
产品期限

（年） 
预期收益率 资金投向 

发行规模

（亿元） 

建信信托·中铁建信产业投资基金集合资金信托计划（4 号）

A3 类 
1  —— 基础产业 3 

英大信托·恒大翡翠华庭集合资金信托计划（第二期） 2  6.5-7.5% 房地产 10.6976 

华信信托·华冠 86号集合资金信托计划 1  6.5-6.7% 工商企业 —— 

中信信托·湖南衡阳县建投应收账款流动化集合资金信托计划-

优先级 C类 
3  7.2-7.6% 基础产业 4 

光大信托·润泽金汇 5号集合资金信托计划（第一期） 2  7.3-8.1% 房地产 20 

建信信托·梧桐树集合资金信托计划资产配置类 1号投资单元

第 56期 
0.83  —— 基础产业 0.7 

总计 45.04 

 

 25 家信托公司 68 家信托公司 比较 

平均预期收益率（%） 6.98 7.06 -1.10% 

平均期限（年） 1.26 1.46 -13.29% 
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三、大有商学院
1     大有聚焦

信托公司操作融资租赁五大合作模式
       一、信托公司自主管理的集合资金信托模式

      信托公司通过发行集合资金信托计划将信托资金集合起来,对信托资金进行专业化管理、运

用,以融资租赁的形式购买设备，租赁给承租人使用，并收取租金。在这种交易模式下，信托投

资公司既是出租人，又是加入信托计划的每一位委托人的受托人，即信托财产的管理人，通过

自主管理购买租赁标的物，再租给承租人，达到投资者获取稳定信托收益的目的。

       二、银信合作主动管理融资租赁单一信托模式

      信托公司与商业银行合作,借助商业银行客户资源和资金平台,由商业银行发行理财产品，将

募集的资金委托信托公司设立融资租赁单一信托，由信托公司对资金进行专业化管理、运用,以

融资租赁的形式购买设备，租赁给承租人使用，并收取租金，使投资者获取稳定信托收益。

       三、信托公司与租赁公司合作模式

     （一）融资租赁集合信托模式

     信托公司与租赁公司合作,借助租赁公司的项目资源,专业管理经验,信托公司发行融资租赁集

合信托计划，在资金运用上由信托公司将资金贷给租赁公司用于购买设备，租赁给承租人使用

并收取租金，以达到投资者获取稳定信托收益的目的。

     （二）租赁资产收益权受让集合信托模式

      租赁公司为了盘活资产,可将一个或多个租赁项目未来的租金收入形成租赁资产的收益权进

行转让,信托公司通过发行租赁资产收益权受让集合信托计划，以信托资金受让该租赁资产的收

益权，信托期满后，由租赁公司溢价回购租赁资产收的益权，获取信托收益。

       四、信托公司与银行、租赁公司合作模式

     （一）融资租赁单一信托模式

   此种模式下，租赁公司主要是由银行指定。通过信托公司与商业银行合作，借助商业银行客

户资源和资金平台，由商业银行发行融资租赁理财产品，将募集资金委托给信托公司，设立融
  09
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2     大有理财

债转股

债转股，顾名思义即是将债权转化为股权，是一种债务重组，也是处置不良资产的常用方式

之一。债转股使得企业的债务减少，注册资本增加，原债权人不再对企业享有债权，而是成为企

业的股东。在经济下行期，债转股的主要作用有二：一是降低银行不良贷款率；二是帮助企业去

杠杆，减轻经营压力。

资租赁单一资金信托。信托公司将资金贷给租赁公司，租赁公司用借款资金购买设备，租赁给

承租人并收取租金，获取稳定信托收益。

     （二）租赁资产收益权受让单一信托模式

       租赁公司为了盘活资产，可将一个或多个租赁项目未来的租金收入形成租赁资产收益权对

外转让，由商业银行发行租赁资产收益权理财产品，募集的资金委托信托公司设立租赁资产收

益权单一信托，以信托资金受让该租赁资产的收益权，信托期满后，由租赁公司溢价回购租赁

资产收益权，获取稳定信托收益。

       五、租赁资产证券化模式

      信贷资产证券化是由中国境内的银行业金融机构等作为发起机构，将信贷资产信托给受托机

构，由信托公司作为受托机构，以资产支持证券的形式向投资机构发行收益证券，以该财产所

产生的现金支付资产支持证券的结构性融资活动。

       从未来的发展看，随着融资租赁公司的发展，当租赁资产能在未来产生可预测的、稳定的

现金流，就资产制定有标准化、高质量的合同条款，就具备了开展租赁资产证券化的条件。目

前，随着信贷资产证券化试点的扩大，信托公司正在探索开展租赁资产证券化业务。

四、大有幽默
和你一样

请大家坚守阵地再坚持几个交易日，等待援军，16日必有神秘资金入场救市！不要问我为

什么知道这么多内幕消息，我们公司15号发工资。

转载自：金融界网站 
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附录：本周集合信托产品发行统计 

产品名称 
产品期限

（年） 
预期收益率 资金投向 

发行规模

（亿元） 

山西信托·信远 36号一期集合资金信托计划 2  8-10% 房地产 1.6 

华润信托·深圳长城大厦项目集合资金信托计划 1.5  6.5% 房地产 2.2 

华信信托·华冠 88号集合资金信托计划 1  6.5-6.7% 工商企业 —— 

兴业信托·宝利丰 163号（国华保险股权收益权投资）财产

权信托计划（2 期） 
1  6.4% 金融机构 5.05 

兴业信托·宝利丰 163号集合资金信托计划 1  6.3% 其他 —— 

中信信托·融创深圳股权收益权投资集合资金信托计划-C 类 1  6.7-7% 房地产 3 

长安信托·江苏顺通应收债权投资集合资金信托计划 2  6.8-7.5% 基础产业 —— 

国通信托·睿信 2 号集合资金信托计划 2  —— 基础产业 4.8 

东莞信托·恒信-东方金钰 2 号集合资金信托计划 1.5  6.8-7.2% 工商企业 2 

华润信托·远景 3 号集合资金信托计划第四期 0.67  6% 金融机构 0.788 

陕国投信托·金玉陶瓷流动资金贷款集合资金信托计划 2  6.8-7.6% 工商企业 3 

国元信托·安盈 201701006 号集合资金信托计划 1.5  6.6-6.8% 基础产业 1.5 

大业信托·泰禾 6 号项目信托贷款集合资金信托计划 0.41  6.5% 房地产 0.5 

万向信托·工商企业 44 号（中民投租赁 Pre-ABS项目)集合

资金信托计划 
1  —— 工商企业 8 

中航信托·天启 1025 号互联网电视产业投资集合资金信托计

划-2期 A 类 
1  7-7.5% 金融机构 0.157 

陕国投信托·绿源农贸信托贷款集合资金信托计划 2  7.5% 工商企业 4.5 

陕国投信托·力帆租赁 1 号贷款集合资金信托计划 1  6.2-6.5% 金融机构 0.78 

华信信托·华冠 87号集合资金信托计划 1  6.5-6.7% 工商企业 —— 

兴业信托·鲁西南精选 1 号集合资金信托计划 1  5.65-6.25% 基础产业 3 

兴业信托·锦馨 18号集合资金信托计划第一次开放期 —— 5.9-6.4% 其他 1.2295 

建信信托·中铁建信产业投资基金集合资金信托计划（4号）

A3 类 
1  —— 基础产业 3 

江苏信托·江苏城镇化建设一百期（建湖）集合资金信托计

划 
2  5.7% 基础产业 3 

湖南信托·遵义市播州区影山湖人民公园项目集合资金信托

计划 
3  7.3-7.5% 基础产业 0.75 

民生信托·至信 333 号干散货项目集合资金信托计划（第十

六期） 
1  6.9-7% 工商企业 1 
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数据来源：大有财富金融产品中心（数据截止日期为 2017 年 08 月 11 日） 

产品名称 
产品期限

（年） 
预期收益率 资金投向 

发行规模

（亿元） 

英大信托·恒大翡翠华庭集合资金信托计划（第二期） 2  6.5-7.5% 房地产 10.6976 

华信信托·华冠 86号集合资金信托计划 1  6.5-6.7% 工商企业 —— 

安信信托·安信创赢 106 号•润峰新能源信托贷款集合资金信

托计划 
1  7-7.7% 基础产业 6.7 

四川信托·申鑫 11号集合资金信托计划 1  6.9-7.5% 金融机构 0.8 

中信信托·湖南衡阳县建投应收账款流动化集合资金信托计

划-优先级 C类 
3  7.2-7.6% 基础产业 4 

中泰信托·金泰 36号集合资金信托计划 2  7-7.2% 基础产业 4.8 

光大信托·润泽金汇 5号集合资金信托计划（第一期） 2  7.3-8.1% 房地产 20 

建信信托·梧桐树集合资金信托计划资产配置类 1号投资单

元第 56 期 
0.83  —— 基础产业 0.7 

中融信托·融琨 43号集合资金信托计划 1  6.6-7.2% 工商企业 2 

中融信托·洪熙 1 号集合资金信托计划（二期） 2  6.5-6.7% 工商企业 10 

国民信托·安民 21号集合资金信托计划 1  —— 金融机构 1.5 

陆家嘴信托·国瑞 23 号集合资金信托计划开放期 （第六期

信托单位） 
2  6.8-7.2% 房地产 —— 

百瑞信托·富诚 335 号集合资金信托计划 2  6.5-7% 基础产业 3 

合计 114.05  
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