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一、大有视野

 01 

1      一周大事

02.05  保监会：有资金池的P2P，统统拉入保险黑名单

02.05  中信证券1月暴亏逾6亿  揭开证券行业自营巨亏大幕

02.06  七成私募系空壳公司！一直不发产品将被撤销资格

02.11  空头“爽约” 离岸人民币连续第八个交易日上涨  至6.52元

02.14  “e租宝”案件受害者可在公安部网站登记信息

02.14  基金业协会：私募基金单只产品超5000万 须每月向投资者进行信息披露

02.14  春节期间重大事件对中国影响：全球市场动荡打击风险偏好，A股休养生息，但黄

金、国债等避险资产受追捧。

2      一周热点——“e租宝”案件受害者可在公安部网站登记信息

2月13日，公安部组织建设的非法集资案件投资人信息登记平台正式启用，并首先对“e租

宝”及其关联公司涉嫌非法集资案件的投资人开放(登记期限为2016年2月13日至2016年5月

13日)。

公安部有关部门负责人介绍,近年来互联网非法集资案件频发,特别是目前公安机关正在侦办

的“e租宝”及其关联公司涉嫌非法集资案件,投资人众多、涉及地域广泛、电子数据量巨大,仅

用以往取证方式处理不利于海量电子数据及时汇总、统计、核实、甄别。该平台具备身份和投

资信息登记、登记注意事项信息发布等功能，今后还将用于公安机关公告的其他重大非法集资

案件。

公安机关建议“e租宝”案件中未赎回资金的投资人在登记期限内及时登记，以免延缓案件

查处、资产处置工作进度，影响自身及其他投资人的合法权益。

转载自：用益信托观察
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本周产品平均期限1.78年，比上周减少16.04%。（详见图二）

本周1.5-2年期产品12只，发行规模37.14亿元，数量占比57.14%，规模占比68.42%；其

次，2年期以上产品2只，发行规模8.88亿元，数量占比9.52%，规模占比16.36%；再次，1年

期以内产品5只，发行规模3.27亿元，数量占比23.81%，规模占比6.02%。

本周共有21只产品发行，发行规模为54.29亿元，平均募集规模2.59亿元。（详见附录）发

行数量比上周减少7只，发行规模环比减少27.01%。本周参与产品发行的信托公司有14家，比

上周减少3家，机构参与度为20.59%。

二、大有数据
1     市场总揽      

规模数量：平均募集规模2.59亿元

       收益期限：平均预期收益率8.67%，平均期限1.78年

本周产品的平均预期收益率为8.67%，比上周增长0.12%。（详见图一）

本周产品的主要收益区间为8%-10%，18只产品发行，发行规模36.41亿元，数量占比

85.71%，规模占比67.07%；其次，收益在8%以下的产品1只，发行规模7.88亿元，数量占比

4.76%，规模占比14.52%。

数据来源：大有财富金融产品中心 
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图一：本周集合信托产品最高预期收益率统计

（2016.02.01-2016.02.14）
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数据来源：大有财富金融产品中心 

投资领域：基础产业信托排在首位

从资金投向看，基础产业信托排在首位，10只产品发行，发行规模31.52亿元，数量

占比47.62%，规模占比58.06%；其次，房地产信托3只，发行规模15.00亿元，数量占比

14.29%，规模占比27.63%；再次，工商企业信托4只，发行规模5.27亿元，数量占比

19.05%，规模占比9.70%。（详见图三）

数据来源：大有财富金融产品中心 
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图二：本周集合信托产品期限统计

（2016.02.01-2016.02.14）
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1

2     特别关注

大有财富作为一家独立、专业的第三方理财顾问和资产管理机构，依托专业化产品投研和财

富管理，专注金融理财研究，为投资者特别关注了25家有央企背景以及有业务特色的信托公司。

从产品成立的情况来看，本周共有北京信托、光大信托、华鑫信托、英大信托、建信信托、

金谷信托和中建投信托等9家信托公司的27只信托产品成立，成立规模55.15亿元。与上周相比，

产品数量增加10只，产品规模增加21.11亿元。（详见表一）

产品名称 
产品期限

（年） 

预期收

益率 
资金投向 

成立规模

（亿元） 

北京信托·睿盈二十六号集合资金信托计划（B 类、D 类优先

级） 
9 9.5-11% 基础产业 1.81 

北京信托·锦星财富 2015006 号集合资金信托计划（第 5 期） —— —— —— 3.42 

北京信托·睿盈财富 2015009 号集合资金信托计划（第 2 期） 2 —— —— 0.08 

光大信托·浦原 18 号应收账款款财产权集合资金信托计划（第

2 期） 
2 8-8.2% 基础产业 1.5 

光大信托·鼎鑫Ⅱ号集合资金信托计划（第 2 期） 2 7.5-7.9% 基础产业 1.16 

华鑫信托·昊睿 12 号集合资金信托计划（第 3 期） 1.5 —— 房地产 2.1 

华鑫信托·鑫保 43 号集合资金信托计划 0.92 —— 工商企业 9.81 

华鑫信托·鑫苏 7 号集合资金信托计划 2 8.1% 基础产业 1.29 

华鑫信托·昊睿 12 号集合资金信托计划（第 4 期） 1.5 —— 房地产 0.8 

华鑫信托·鑫苏 5 号集合资金信托计划 3 —— —— 3 

英大信托·阳湖电缆贷款集合资金信托计划（第 4-1 期） 2 9-9.5% 工商企业 0.04 

英大信托·广电地产太原御湖城集合资金信托计划 2 9-9.8% 房地产 2.72 

英大信托·广电地产太原御湖城集合资金信托计划（第 2 期） 2 9-9.8% 房地产 1.29 

英大信托·海润光伏集合资金信托计划 2 9-9.5% 工商企业 3 

大业信托·包头恒大帝景特定资产收益权投资集合资金信托计

划 
—— —— 房地产 1 

建信信托·梧桐树集合资金信托计划（9 号第 1 期） 1 —— 金融机构 2 

建信信托·汇盈 1 号集合资金信托计划（第 2 期） 2 —— 基础产业 1.33 

建信信托·蓉债流动化 5 号集合资金信托计划（第 3 期） 3 —— 基础产业 0.4 

建信信托·梧桐树集合资金信托计划（4 号第 26 期） 1 —— 金融机构 7.7 

建信信托·梧桐树集合资金信托计划（4 号第 28 期） 1 —— 金融机构 4.34 

建信信托·梧桐树集合资金信托计划（4 号第 29 期） 1 —— 金融机构 1.8 

建信信托·梧桐树集合资金信托计划（4 号第 30 期） 1 —— 金融机构 0.04 

金谷信托·汇银 1 号集合资金信托计划 —— —— —— 0.93 
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本周共有大业信托、光大信托、华鑫信托、中建投信托和中信信托等7家信托公司的8只

信托产品发行，发行规模为31.09亿元。（详见表二）

经过测算，这8只产品的平均预期收益率为8.52%，平均期限为2.07年。与全部68家信托

公司的数据相比，平均预期收益率低1.73%，平均期限长16.29%。（详见表三）

产品名称 
产品期限

（年） 

预期收

益率 
资金投向 

成立规模

（亿元） 

中建投信托·安泉 40 号（荣盛阿尔卡迪亚）集合资金信托计划 —— —— 房地产 1 

中建投信托·安泉 44 号(景瑞重庆御蓝湾)集合资金信托计划 —— —— 房地产 1.18 

重庆信托·鑫利 7 号集合资金信托计划(第 1 期) 2 —— —— 0.5 

重庆信托·沪赢一号集合资金信托计划（第 13 期） 1 —— —— 0.92 

总计 55.15 

数据来源：大有财富金融产品中心（数据截止日期为 2016 年 02 月 14 日） 

表二：本周集合信托产品发行统计（有央企背景以及有业务特色的信托公司） 

产品名称 
产品期限

（年） 

预期收益

率 
资金投向 

发行规模

（亿元） 

大业信托·四川乐山沙湾投资集合资金信托计划 —— —— 房地产 4 

光大信托·浦原 18 号应收账款财产权集合资金信托计划

（第 2 期） 
2 8-8.2% 基础产业 1.5 

华鑫信托·鑫苏 7 号句容城建应收账款集合资金信托计

划（第 2 期） 
2 8% 基础产业 1.71 

建信信托·蓉债 4 号集合资金信托计划 2 —— 基础产业 6 

英大信托·广电地产太原御湖城集合资金信托计划 2 9-9.8% 房地产 5 

英大信托·海润光伏集合资金信托计划（第 1 期） 2 9-9.5% 工商企业 3 

中建投信托·建泉 42 号（九华经建）集合资金信托计划 2 8.3% 基础产业 2 

中信信托·遵义国投应收账款流动化集合资金信托计划 2.5 6.7-7.2% 基础产业 7.88 

总计 31.09 

数据来源：大有财富金融产品中心（数据截止日期为 2016 年 02 月 14 日） 

表三：信托公司基本数据比较 

 
25 家信托公司 68 家信托公司 比较 

均预期收益率（%） 8.52 8.67 -1.73% 

平均期限（年） 2.07 1.78 16.29% 

数据来源：大有财富金融产品中心（数据截止日期为 2016 年 02 月 14 日） 
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本信托计划募集规模3亿元，资金用于折价受让天房海滨建设对天津市滨海新区汉沽管委会

由于改造河西老城基础设施而形成的5.1亿元应收账款债权，并补充其流动资金不足。信托期限

有1年和1.5年两档，预期收益率8.5%-9.8%，到期一次还本付息，其中1.5年期产品可提前6个

月结束。

中航信托为本信托计划设置多重增信措施并进行了相应的强制性公证：首先，融资方5.1亿

元应收账款质押给中航信托；其次，中航信托对天房发展（集团）持有的天房海滨建设100%的

股权（净资产12.8亿元）进行质押；第三，天房海滨建设的母公司——天房发展（集团）（股

票代码：600322）对该笔信托资金的到期兑付提供100%的连带责任担保；另外，上市公司若

对外进行其他担保必须经董事会或股东大会审议批准，并在中国证监会指定信息披露报刊上及

时披露。第四，集团总公司——天房集团对信托资金的到期兑付提供100%的连带责任担保。

综合来看，本信托计划风控措施完善，质押充足，有上市母公司担保；1年-1.5年期产品，

相对于市场上其他信托产品在期限上更具优势，预期收益率理想，是同时期较为优质的项目。

2016年，大有财富重点关注PPP模式，专注于基础设施行业，立足于信托，推出更多优质的契

约型私募基金，为广大新老客户持续提供优质的理财产品。如需了解产品详情，请联系专属理

财经理或拨打公司客服热线：010-59526188。

3     产品精解      

中航信托•天启287号天津滨海河西老城改造应收账款溢价回购集合资金信托计划（往期

项目）

三、大有商学院
1     信托收益破“8”，别慌！揭秘四种你不知道的趋势

今年一月，集合信托计划的平均收益率为7.81%。很多人都猜到这个结果，但没料想到阴

霾会来的这么快。
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推断一：基础产业信托紧缺

地方平台融资渠道打开，激烈的竞争将导致基础产业信托的发行量骤减。

推断二：优质产品节后待发

面对资产荒，不少信托公司储存优质项目，等待节后有序释放。

基础产业信托将紧缺

不景气的宏观经济，倒逼央行实施宽松货币政策，同时放开融资渠道。

就信托计划而言，去年四季度火热的基础产业类，也因地方平台的融资渠道多元化，面临

严峻的资金价格战。

众所周知，地方平台暗含当地政府的信用，资质较高，因此成为金融机构的香饽饽。

如今融资通道打开，银行手握更低的贷款、更充裕的资金，其参与造成“抢食”竞争愈发

激烈。从投资人的角度看，基础产业信托在未来成为稀缺资源。

房地产信托收益将下行

货币宽松政策产生的蝴蝶效应，令信托界有点措手不及。

最直接的影响，存量信托从去年开始掀起一股提前结束的趋势。其中，房地产信托成为清

盘大潮的主力军。

这是因为低息融资的渠道变多。以银行为例，部分银行向房企放宽商贷要求，一些过硬的

企业可拿到更低廉的资金。

在过去，房地产信托的预期收益相对较高。在低息融资时代，此类产品将不得不降低回

报。

股权投资将大热

曾经火热的证券类信托，在股市一片哀鸣中也失去光彩。同时，新三板市场的交投冷淡，

也拉低了挂钩信托的回报。

然而，鉴于注册制和新三板新规的落地在即，横跨资本市场和固收市场的信托将积极参与

股权投资的产品设计与发行。
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不足的是，信托对资本市场的主动管理能力相对薄弱。所以股权投资类信托，信托当前还

是扮演通道角色。投资人若有意购买，需调查实际管理人的过往业绩。

优质产品节后待发

与往年不同的是，节前的银行理财、信托计划并未如期出现收益高峰。揽储的意愿不那么

强烈，似乎是收益下行的原因之一。

实际上，“资产荒”的背景里，信托公司得为今年全局的产品规划做好准备。一些优质的

项目被储存，或在节后有序发行。

因此，投资人不必对收益破“8%”惊恐。尽管利率下行的趋势延续，但市场不缺好产品，

高于平均水平的信托计划，仍旧相当有数量。 

转载自：网易财经综合
2     大有理财——财政政策（Fiscal policy）

财政政策是指国家根据一定时期政治、经济、社会发展的任务而规定的财政工作的指导原

则，通过财政支出与税收政策的变动来影响和调节总需求。增加政府支出，可以刺激总需求，

从而增加国民收入，反之则压抑总需求，减少国民收入。税收对国民收入是一种收缩性力量，

因此，增加政府税收，可以抑制总需求从而减少国民收入，反之,则刺激总需求增加国民收入。

四、大有幽默
理发师与经济学家

一天，一位理发师给一位教堂的牧师理发，理完后当牧师要给理发师付费时，理发师拒绝

了，他说：“您为上帝工作，我怎能收您钱呢？”第二天，理发师门口多了12部圣经。

一位警察找这位理发师理发，理发师再次拒绝收费，他说：“您保护大众，我怎能收您费

呢？”第二天，理发师门口多了12个甜圈圈。

一位经济学家来找这位理发师理发，理发师又一次拒绝收费，他说：“您为大家的福利而

工作，我怎能收您钱呢？”第二天理发师门口有12位经济学家等着他理发。　
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附录：本周集合信托产品发行统计 

产品名称 
产品期限

（年） 

预期收益

率 
资金投向 

发行规

模（亿

元） 

大业信托·四川乐山沙湾投资集合资金信托计划 —— —— 房地产 4 

东莞信托·恒丰润集团 2 号集合资金信托计划 3 8.6-10% 工商企业 1 

光大信托·浦原 18 号应收账款财产权集合资金信托计划

（第 2 期） 
2 8-8.2% 基础产业 1.5 

国民信托·百色广宇应收债权收益权集合资金信托计划 2 8-8.5% 基础产业 3 

国民信托·湘潭建投 1 号集合资金信托计划（第 2 期） 2 8.3-9% 基础产业 0.23 

国民信托·兴义市丰都街道棚户区改造集合资金信托计

划 
2 8.5-9% 基础产业 3.5 

湖南信托·湘财源 2015-5（B2）集合资金信托计划 1.08 7.8-10% 基础产业 1 

华鑫信托·鑫苏 7 号句容城建应收账款集合资金信托计

划（第 2 期） 
2 8.1% 基础产业 1.71 

华信信托·悦信理财二年期集合资金信托计划（第 6 期） 2 7.3-8.1% 金融机构 0.5 

华信信托·悦信理财一年期集合资金信托计划（第 6 期） 1 7.1-8% 金融机构 0.5 

华信信托·悦信理财一年期集合资金信托计划（第 7 期） 1 7.1-8% 金融机构 0.5 

建信信托·蓉债 4 号集合资金信托计划 2 —— 基础产业 6 

四川信托·芭蕾雨奥特莱斯项目结构化集合资金信托计

划 
2 8.2-8.8% 房地产 6 

新时代信托·慧金 909 号集合资金信托计划 1 8-8.2% 工商企业 0.7 

新时代信托·蓝海 466 号集合资金信托计划 1 8.7-9% 金融机构 1 

新时代信托·鑫业 1505 号集合资金信托计划 1 8-8.2% 工商企业 0.57 

英大信托·广电地产太原御湖城集合资金信托计划 2 9-9.8% 房地产 5 

英大信托·海润光伏集合资金信托计划（第 1 期） 2 9-9.5% 工商企业 3 

中建投信托·建泉 42 号（九华经建）集合资金信托计划 2 8.3% 基础产业 2 

中泰信托·金泰 20 号集合资金信托计划 2 8.3-8.8% 基础产业 4.7 

中信信托·遵义国投应收账款流动化集合资金信托计划 2.5 6.7-7.2% 基础产业 7.88 

合计 54.29 

数据来源：大有财富金融产品中心（数据截止日期为 2016 年 02 月 14 日） 
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