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一、市场巡礼

 01 

1      一周大事记

06.03  安信信托参与设立国和基金管理公司。

06.04  信托公司转型PE业务。

06.05  渤海信托参与设立本源基金管理公司。

2      热点聚焦

        非银机构去年规模超16万亿  信托业占比逾六成

5月30日，银监会发布《中国银行业监督管理委员会2013年报》。截至2013年底，非

银行金融机构资产规模达到16.64万亿元，其中信托公司占据主要部分。在非银行金融机构

中，信托业仍占据“老大哥”的地位，2013年更是突破十万亿的大关。中国信托业协会数据

显示，2013年我国信托业资产总规模创历史新高，达10.91万亿元。

2013年,信托行业发挥在产权制度、交易结构、运作方式上的独特优势,探索土地信托、

信托型产业投资基金等创新业务，服务社会财富的传承和增信，支持战略性新兴产业、重点

项目建设、新型城镇化、国企改革等。信托业资产规模仅次于银行业。

资产规模次于信托业的是企业集团财务公司。截至2013年底，企业集团财务公司共176

家，表内外资产总计4.45万亿元，服务企业集团成员单位超过3.5万家，遍布能源电力、航天

航空、石油化工、钢铁冶金、机械制造、信息通信等关系国计民生、国家安全的重要领域。

二、产品动态
1     市场总揽      

规模数量：平均募集规模1.26亿元
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       本周产品平均期限1.81年，环比减少3.72%（详见图二）。

本周2年期的产品21只，发行规模24.352亿元，数量占比为63.64%，规模占比为

58.69%；其次，是1.5年期的产品，发行数量4只，发行规模6.6亿元，数量占比12.12%，

规模占比为15.91%。

       收益期限：平均预期收益率9.85%，平均期限1.81年

       本周产品的平均预期收益率为9.85%，与上周持平（详见图一）。

本周产品的主要收益区间为8%-10%，22只产品发行，发行规模23.79亿元，数量占比

为66.67%，规模占比为57.34%；其次，收益在10%-12%之间的产品有11只，发行规模

17.702亿元，数量占比为33.33%，规模占比为42.66%。

本周共有33只产品发行，发行规模为41.492亿元，平均募集规模约为1.26亿元（详见附

录）。发行数量环比增加7只，发行规模环比减少38.29%。本周参与产品发行的信托公司有

18家，比上周增加1家，机构参与度为26.47%。

数据来源：大有财富金融产品中心 
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图一：本周集合信托产品最高预期收益率统计

（2014.06.02-2014.06.08）

发行规模（亿元） 发行数量（只）
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1

投资领域：基础产业信托排在首位

从资金投向看，基础产业信托排在首位，发行13只产品，发行规模19.8亿元，数量占

比39.39%，规模占比47.72%；其次，房地产信托有8只，发行规模12.75亿元，数量占比

24.24% ，规模占比30.73%；第三，工商企业信托有6只，发行规模5.59亿元，数量占比

18.18%，规模占比13.47%（详见图三）。

数据来源：大有财富金融产品中心 
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图二：本周集合信托产品期限统计

（2014.06.02-2014.06.08）
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图三：本周集合信托产品资金投向统计

（2014.06.02-2014.06.08）

发行规模（亿元） 发行数量（只）



  04

2     特别关注

大有财富作为一家独立、专业的第三方理财顾问和资产管理机构，依托专业化产品投

研和财富管理，专注金融理财研究，为投资者特别关注了24家有央企背景以及有业务特色

的信托公司。

从产品成立的情况来看，本周共有五矿信托、百瑞信托和华融信托等3家信托公司的4

只信托产品成立（详见表一），成立规模为10.135亿元。与上周相比，产品数量减少5只，

产品规模增加5.5861亿元。

本周共有百瑞信托、北京信托、大业信托和华融信托6家公司的9只信托产品发行（详

见表二），发行规模为10.102亿元。

经过测算，这9只产品的平均预期收益率为9.82%，平均期限为1.76年。与全部68家信

托公司的数据相比，平均预期收益率减少0.30%，平均期限减少2.76%（详见表三）。

表一：本周集合信托产品成立统计（有央企背景以及有业务特色的信托公司） 

产品名称 
产品期限

（年） 

预期 

收益率 
资金投向 

成立规模

（亿元） 

五矿信托·远盛瑞毅投资集合资金信托计划 1 7.1% 房地产 7.511 

五矿信托·中润成长开放式集合资金信托计划（22-4 期） 1 6.3% 金融机构 0.498 

百瑞信托·聚金 65 号集合资金信托计划 —— —— 金融机构 0.313 

华融信托·潍坊投资信托贷款集合资金信托计划（3 期） 2 10% 工商企业 1.813 

总计 10.135 

数据来源：大有财富金融产品中心（数据截止日期为 2014 年 06 月 08 日） 

表二：本周集合信托产品发行统计（有央企背景以及有业务特色的信托公司） 

产品名称 
产品期限

（年） 

预期 

收益率 
资金投向 

发行规模

（亿元） 

百瑞信托·宝盈 457 号集合信托计划 1.33 9.5-11% 房地产 3.5 

北京信托·春华 18 号集合资金信托计划（3 期） 1.5 9.3-9.8% 工商企业 2.5 

大业信托·长沙馨香雅苑集合资金信托计划 1 8-8.5% 房地产 1.2 

华融信托·荣翔地产一期集合资金信托计划（3 期） 1.5 9-9.5% 房地产 0.1 

华融信托·四川金土地股权投资集合资金信托计划（7 期） 2 9.5-10.5% 其他 0.452 

中航信托·天惠 25 号信贷及车贷集合资金信托计划 2 8.8-10% 其他 0.55 

中航信托·天惠 26 号信贷及车贷集合资金信托计划 2 8.8-10% 其他 0.55 

中铁信托·利海集团尖东半岛花园项目集合资金信托计划 2.5 9.3-10.6% 房地产 0.95 

中铁信托·聚利 1421 期集合资金信托计划 2 8.2-8.5% 金融机构 0.3 

总计 10.102 

数据来源：大有财富金融产品中心（数据截止日期为 2014 年 06 月 08 日） 
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3     产品精解

       大业信托•东方资管8号集合资金信托计划（热销）

       本项目资金用于北京中关村望京恒电大厦B幢、C幢商业办公楼购楼及装修费用，期限2

年，预期收益9%-9.5%。总募集规模7亿元，其中某商业银行已认购优先级3.5亿元，东方资

产认购次级2.8亿元。项目融资方为恒基伟业旗下项目公司。恒基伟业2003年成立，总资产

49.81亿元，所有者权益23.84亿元，经科技部认定为国家高技术研究发展计划成果产业化基

地，创业时期开发的“商务通”掌上电脑具有较高市场知名度。项目风控措施主要包括：

1、恒基伟业以价值18亿元的望京恒电大厦B幢、C幢商业办公楼现房抵押，同时以价值8.64

亿元的两家发电（已并网发电并享受国家政策补贴）企业股权质押，合计抵押率为

26.35%；2、东方资产监管项目资金使用和贷后管理，同时向融资方委派董事，掌握重大事

项决定权。

该项目最大的亮点是由中国四大资产管理公司之一的东方资产认购次级份额，占总募集

规模的40%，有力保障了信托计划本息的安全。东方资产是国有独资金融企业，100亿元注

册资金由财政部全额拨入，2013年拨备前利润109亿元，近三年复合增长率88%，集团总资

产2296亿元，净资产334亿元。作为大业信托的主要股东，东方资产与大业信托具有业务协

同优势。东方资产此次作为次级参与，也正是看中了该项目的优秀资质。

综合来看，该项目采用结构化设计，有实力雄厚的机构投资者参与，安全稳健，建议投

资者认购。

表三：信托公司基本数据比较 

 24家信托公司 68家信托公司 比较 

平均预期收益率 9.82% 9.85% -0.30% 

平均期限 1.76 1.81 -2.76% 

数据来源：大有财富金融产品中心（数据截止日期为 2014 年 06 月 08 日） 
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三、大有商学院
1    Q&A

      Q：周小明博士在中国国际经济交流中心 “经济每月谈”中指出，目前是中国信托业

历史上最好的发展时期。请问，如何理解“最好”的涵义？

A： 中国的信托业在目前阶段是新中国以来发展最好的一个时期。所谓“最好”是指

新的制度安排项下，信托公司做的信托业务在实践中开花结果。为什么这么说？起码有三

个利益相关者都是很开心的。

首先是监管者，中国信托业的体制设计、体制改革到今天被证明是成功的。中国信托

业的经营体制和制度安排大体分为两个阶段：从 1979 年—2000 年这 20 年是高度银行化

的混业经营体制；2000 年之后实行主营信托业务的经营体制，按照《信托法》所确立的信

托关系去重塑信托业，建设“受人之托，代人理财”的现代资产管理机构。这个顶层设计

是成功的，所以监管者开心。

第二个开心的是投资者。从 2001 年—2014 年，购买信托产品的投资者全部获得了绝

对的正收益，信托公司在管理信托业务中的报酬收入在 0.5%-0.7% 之间。这个数字相当于

给投资者收益总额中约占 10% 左右，也就是说信托公司把给管理信托财产的钱 90% 分给

了投资者，自己留了 10% 左右的信托报酬。所以投资者很开心。

第三个开心是从业人员。从业人员这几年发展得很快，现在成为金融第二大行业，一

季度整个行业 11.73 万亿的信托资产规模。营业收入、利润总额、人均利润、净资产收益

等核心财务指标，在金融同业中，从 2010 年以来，相比之下都是名列前茅。所以信托公司

赚了钱，发展了自己，从业人员也开心。

（注：周小明博士现任中国人民大学信托与基金研究所所长，《中国信托行业发展报告》

主编，中国信托行业协会专家理事。周博士是中国国内第一个系统研究信托理论与实务的

专家，是《中华人民共和国信托法》、《证券投资基金法》起草小组成员，有多方面的研究

成果。）   
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2     信托ABC

信托产品立项：在前期项目调研的基础上，信托公司业务承办部门就拟受托承办的信

托项目确定产品框架，撰写立项报告，同时对该产品的销售、营销进行可行性分析，撰写可

行性报告，邀请公司风险管理、法律、合规、营销、运营等相关部门对项目运作管理的可行

性进行评估。在各部门初步评估通过后，正式在公司内部进行批准立项。

3      理财悟语

      “成功者永远有一个解决的办法，失败者永远有一个逃避的借口。”

成功者与失败者的最大差别，往往不在于“知”，而在于“行”。《尚书》中说“言知之易，

行之难”，认识事情的道理较易，实行其事较难；明白认知事物的规律道理是一回事，能够

做到做好是另外一回事。从古至今， 成功取决于行动，行动重于一切。
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附录：本周集合信托产品发行统计 

产品名称 
产品期限

（年） 

预期 

收益率 
资金投向 

发行规模

（亿元） 

百瑞信托·宝盈 457号集合信托计划（常绿地产信托基金 1 号） 1.33 9.5-11% 房地产 3.5 

北京信托·春华 18 号集合资金信托计划（3期） 1.5 9.3-9.8% 工商企业 2.5 

大业信托·长沙馨香雅苑特定资产收益权投资集合资金信托计划 1 8-8.5% 房地产 1.2 

东莞信托·恒信-天祥集合资金信托计划 2 9.3-10.5% 房地产 1.5 

方正信托·方兴 57 号重庆铜梁新城集合资金信托计划 2 9.5-10.5% 基础产业 3 

华融信托·荣翔地产信托贷款一期集合资金信托计划（3期） 1.5 9-9.5% 房地产 0.1 

华融信托·四川金土地股权投资暨回购集合资金信托计划（7期） 2 9.5-10.5% 其他 0.452 

华信信托·骏丰理财一年期集合资金信托计划（24期） 1 7.8-8.7% 工商企业 0.5 

华信信托·骏丰理财二年期集合资金信托计划（14期） 2 8.5-9% 工商企业 0.5 

山东信托·天赢工业贷款项目 3 号集合资金信托计划 1 9-9.5% 工商企业 0.8 

四川信托·汇鑫 1 号集合资金信托计划（2期） 2 9.5-10.5% 金融机构 1 

四川信托·长江 8 号集合资金信托计划 2 10.5% 金融机构 0.5 

苏州信托·恒信 B1405 集合资金信托计划 2 8.7-9.2% 基础产业 2.8 

天津信托·东岸名仕花园一期项目集合资金信托计划 1.5 8.2-9.5% 房地产 1 

新华信托·华恒 100号应收债权投资集合资金信托计划 3 10-11.2% 基础产业 2.3 

新时代信托·慧金 747 包商银行股权质押项目集合资金信托计划 1 8.2-8.7% 工商企业 0.65 

新时代信托·慧金 748 号集合资金信托计划 1 8.2-8.7% 工商企业 0.64 

长城信托·慧缘公司信托贷款集合资金信托计划 2 9-11.3% 房地产 2.5 

中航信托·天惠 25 号信贷及车贷集合资金信托计划 2 8.8-10% 其他 0.55 

中航信托·天惠 26 号信贷及车贷集合资金信托计划 2 8.8-10% 其他 0.55 

中江信托·银象 132号腾冲兴业园区开发应收账款集合资金信托计划 2 10-10.5% 基础产业 1 

中江信托·银象 202号中科建设城镇化建设投资集合资金信托计划 1.5 9-10% 基础产业 3 

中江信托·银象 217号盐城市盐都区“城中村”改造集合资金信托计划 2 9-9.8% 房地产 2 

中江信托·银象 269号大方县城镇化建设投资集合资金信托计划 2 9.7-10.5% 基础产业 1 

中融信托·重庆渝兴 2 号财产权集合资金信托计划 2 9.5-10% 基础产业 0.6 

中融信托·重庆渝兴 3 号财产权集合资金信托计划 2 9.5-10% 基础产业 0.6 

中融信托·重庆渝兴 4 号财产权集合资金信托计划 2 9.5-10% 基础产业 0.6 

中融信托·重庆渝兴 5 号财产权集合资金信托计划 2 9.5-10% 基础产业 0.6 

中融信托·重庆渝兴 6 号财产权集合资金信托计划 2 9.5-10% 基础产业 0.6 

中融信托·洪泽 1 号财产权集合资金信托计划 2 9% 基础产业 0.7 

中融信托·淮安中盛财产权项目集合资金信托计划 2 9.2% 基础产业 3 

中铁信托·利海集团尖东半岛花园项目集合资金信托计划 2.5 9.3-10.6% 房地产 0.95 

中铁信托·聚利 1421期集合资金信托计划 2 8.2-8.5% 金融机构 0.3 

合计 41.492 

数据来源：大有财富金融产品中心（数据截止日期为 2014 年 06 月 08 日） 
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