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一、市场巡礼

 01 

1      一周大事记

06.16  全国首家信托产品转让平台上线。

06.16  平安银行联袂华能信托 信贷资产支持证券首登交易所。

06.17  大有财富分公司开业。

06.19  《全国社会保障基金信托贷款投资管理暂行办法》正式发布。

2      热点聚焦

        社保基金发放信托贷款将提速

6月19日，《全国社会保障基金信托贷款投资管理暂行办法》正式发布，设定了信托公

司受托管理社保基金信托资产的条件，以及为社保基金信托贷款项目提供担保银行的条件。

全国社保基金理事会股权部将建立信托贷款投资项目库，并且股权部将结合信托行业变化、

信托公司经营管理和以往合作情况，在每年6月底前提出信托公司（不超过10家）备选库建

议名单，报请会领导批准后，纳入备选库。备选库有效期一年。

《暂行办法》明确信托公司管理社保基金信托资产需要符合四项条件，即实收资本不低

于12亿元，上年末经审计的净资产不低于30亿元；具有比较完善的公司治理结构、良好的市

场信誉和稳定的投资业绩,并具有良好的内部控制制度和风险管理能力；主要股东实力较强，

资信状况良好；公司在近三年内未发生因违法违规行为而受到监管机构行政处罚的情形。

早在2013年年初，全国社保基金理事会就曾与建信信托签署合作协议，社保基金当时委

托20亿元进入信托专户用于湖南省保障房项目。实际上，2012年7月11日，就曾有全国社保

基金投资无锡保障房10亿元信托贷款项目的案例。2011年2月份，全国社会保障基金拿出30

亿元信托贷款，投资南京市花岗、西善桥等四个保障性住房项目的建设，这次南京保障房信

托贷款项目也是全国社保基金以信托产品形式投资保障性住房在国内启动的第一单。
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1

       本周产品平均期限1.64年，环比减少13.68%（详见图二）。

本周2年期的产品16只，发行规模48.2267亿元，数量占比为51.61%，规模占比为

64.21%；其次，是1年期的产品，发行数量8只，发行规模17.577亿元，数量占比25.81%，

规模占比为23.40%。

       收益期限：平均预期收益率9.87%，平均期限1.64年

       本周产品的平均预期收益率为9.87%，比上周减少0.90%（详见图一）。

本周产品的主要收益区间为8%-10%，17只产品发行，发行规模52.7485亿元，数量占

比为54.84%，规模占比为70.23%；其次，收益在10%-12%之间的产品有12只，发行规模

22.3552亿元，数量占比为38.71%，规模占比为29.77%。

本周共有31只产品发行，发行规模为75.1037亿元，平均募集规模约为2.59亿元（详见

附录）。发行数量环比减少20只，发行规模环比减少8.54%。本周参与产品发行的信托公司

有21家，比上周增加1家，机构参与度为30.88%。

数据来源：大有财富金融产品中心 

二、产品动态
1     市场总揽      

规模数量：平均募集规模2.59亿元
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图一：本周集合信托产品最高预期收益率统计

（2014.06.16-2014.06.22）

发行规模（亿元） 发行数量（只）
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1

投资领域：基础产业信托排在首位

从资金投向看，基础产业信托排在首位，发行11只产品，发行规模38.9715亿元，数量

占比35.48%，规模占比51.89%；其次，房地产信托有9只，发行规模23.4552亿元，数量

占比29.03% ，规模占比31.23%；第三，工商企业信托有8只，发行规模11.377亿元，数量

占比25.81%，规模占比15.15%（详见图三）。

数据来源：大有财富金融产品中心 

数据来源：大有财富金融产品中心 
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图二：本周集合信托产品期限统计

（2014.06.16-2014.06.22）

发行规模（亿元） 发行数量（只）

23.4552

11.377

38.9715

1.3
0

5

10

15

0

10

20

30

40

50

房地产 工商企业 基础产业 金融机构 其他

图三：本周集合信托产品资金投向统计

（2014.06.16-2014.06.22）
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2     特别关注

大有财富作为一家独立、专业的第三方理财顾问和资产管理机构，依托专业化产品投

研和财富管理，专注金融理财研究，为投资者特别关注了24家有央企背景以及有业务特色

的信托公司。

从产品成立的情况来看，本周共有北京信托、昆仑信托和大业信托等7家信托公司的8

只信托产品成立（详见表一），成立规模为18.853亿元。与上周相比，产品数量减少1只，

产品规模增加16.3618亿元。

本周共有大业信托、华润信托、外贸信托和英大信托7家公司的10只信托产品发行（详

见表二），发行规模为23.4亿元。

经过测算，这10只产品的平均预期收益率为9.91%，平均期限为1.81年。与全部68家

信托公司的数据相比，平均预期收益率增加2.14%，平均期限增加10.37%（详见表三）。

表一：本周集合信托产品成立统计（有央企背景以及有业务特色的信托公司） 

产品名称 
产品期限

（年） 

预期 

收益率 
资金投向 

成立规模

（亿元） 

北京信托·盈鑫 7 号湘潭城乡发展系列 I 期集合资金信托计划 3 —— 基础产业 8 

华润信托·睿利 2 号集合资金信托计划 —— —— 证券市场 —— 

昆仑信托·镇江交投股权投资集合资金信托计划（1期） 3 —— 基础产业 1.533 

中诚信托·兆丰铝业租金收益权集合资金信托计划(5 期) —— —— 其他 8.125 

大业信托·长沙馨香雅苑特定资产收益权集合资金信托计划（2次开放） —— —— 房地产 0.137 

大业信托·北京银信康城暖山项目集合资金信托计划 2 9.5-10.5% 房地产 0.358 

长安信托·鼎兴 1 期（长安投资 282号）证券投资集合资金信托计划 —— —— 证券市场 0.2 

中建投信托·湖州环太湖集团信托贷款集合资金信托计划（1次开放） 1.5   房地产 0.5 

总计 18.853 

数据来源：大有财富金融产品中心（数据截止日期为 2014 年 06 月 22 日） 
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表二：本周集合信托产品发行统计（有央企背景以及有业务特色的信托公司） 

产品名称 
产品期限

（年） 

预期 

收益率 
资金投向 

发行规模

（亿元） 

百瑞信托·富诚 171号集合资金信托计划（成华国投 3 期） 1 9-9.5% 房地产 3.5 

大业信托·银川恒大名都信托贷款集合资金信托计划（2次开放）  —— —— 房地产 —— 

大业信托·北京银信康城暖山项目集合资金信托计划（开放期） 2 9.5-10.5% 房地产 2 

华融信托·恒辉矿业信托贷款集合资金信托计划（1期） 2 8-10.5% 基础产业 1.5 

金谷信托·佳泰商务信托贷款集合资金信托计划 2 9.8-10.8% 房地产 2 

英大信托·武汉广泓集合资金信托计划 2 9-10% 房地产 7.5 

英大信托·山东新昕资产管理有限公司流动资金贷款集合资金信托计划 1.5 9-9.5% 工商企业 3 

英大信托·蓝天-T001号新能源集合资金信托计划 2 9-9.5% 基础产业 3 

中航信托·金汇 1 号集合资金信托计划 —— —— 其他 —— 

中铁信托·成都面包新语贷款项目集合资金信托计划 2 8.3-9% 工商企业 0.9 

总计 23.4 

数据来源：大有财富金融产品中心（数据截止日期为 2014 年 06 月 22 日） 

表三：信托公司基本数据比较 

 24家信托公司 68家信托公司 比较 

平均预期收益率 9.91% 9.87% +2.14% 

平均期限 1.81 1.64 +10.37% 

数据来源：大有财富金融产品中心（数据截止日期为 2014 年 06 月 22 日） 

3     产品精解

       方正富邦•财富3号专项资产管理计划（热销）

       优质、安全的资管项目，募集的资金定向投资于集合资金信托计划，用于补充内蒙古奈

伦农业科技股份有限公司（简称“奈伦农科”）采购马铃薯等生产原料的流动资金需求。产

品规模1.5亿元，期限1年，预期年收益率9.5%-11.5%。

奈伦农科是集马铃薯生产、加工和销售一体化的现代农业产业化龙头企业，年生产能力

国内排名第一，亚洲最大和全球第五，具备行业定价权和行业发展标准制定权。本次通过金

融机构募集资金，用于采购原材料以扩大业务量，释放不饱和加工产能，从而逐步垄断市场

份额。奈伦农科上下游企业链完整、销售渠道稳定，多元化的产业经营为项目到期还款提供

了有力保障。
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本项目设置多重风控：第一，奈伦农科将旗下两家淀粉企业的100%股权进行质押，所有

者权益合计约3.27亿元，质押率不超过45.80%；第二，集团公司提供连带责任担保。奈伦集

团总资产134.16亿元，是中国建设银行重点贷款客户；企业主体评级AA级，债项评级AA级，

担保能力强；第三，奈伦集团实际控制人暨董事长郭占春先生提供连带责任担保；第四，本项

目经由信托公司和资管公司风控委员会双重审核并进行贷后管理，保证项目优质安全。

本项目管理人为北京方正富邦创融资产管理有限公司（简称“方正富邦”），是证监会

批准设立的第四家从事创新类业务的非银行金融机构，注册地北京，大股东方正证券持股

66.7%。方正证券是中国首批综合类证券公司，是方正集团旗下方正金融板块子公司。2011

年在上海证券交易所上市（股票代码：601901）。截至2012年末，公司总股本61亿股、总资

产280亿元，净资产为144.32亿元，有效客户数达213万户。本项目信托受托人为北京国际信

托有限公司（简称“北京信托”），是中国改革开放之初首批成立的信托公司之一，1984年

成立，注册资本14亿元，管理信托财产规模累计达2000亿元，累计开发信托项目829个，公

司凭借管理实力，取得投资项目无一例失误的业绩，为委托人增加了63亿元的财富收益，为

国家做出3亿多元税收贡献。

综合来看，该项目期限短、收益好，风控措施严谨,还款来源有保障,值得投资者认购。

三、大有商学院
1    Q&A

      Q：为规范金融同业业务，近日，中国人民银行、银监会、证监会、保监会和国家外汇管

理局五部委联合下发了《关于规范金融机构同业业务的通知》（以下简称“127号文”），规

范商业银行同业业务管理。请问，“127号文”的政策内涵是什么，对信托业的影响到底有多

大？

A： “堵歪门，开正道”可以作为对 127 号文监管思想的简单概括，即把目前借助同业
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拆借、同业存款、同业借款、同业代付、买入返售（卖出回购）等名义开展非标业务的“歪

门”堵死，走“同业投资”的正门，但要按照“实质重于形式”原则，根据所投资基础资产

的性质，准确计量风险并计提相应资本与拨备，把非标资产的管理阳光化、透明化。

从短期来看，信托通道业务的现有模式将遇到严峻挑战。但从长期看，“同业投资”科

目的明确，又为未来同业业务的发展给出了想象空间。按照目前的监管思路，同业业务将告

别过去的野蛮式增长，进入良性发展模式。

从监管的初衷看，是规范金融同业业务发展，堵的是“歪门”。这在短期内将对信托业

带来哪些影响？目前同业合作的大部分模式受到限制，非标业务的操作难度提高。对买入返

售、同业存款、同业代付的界定，基本上堵死了借助这些渠道开展非标资产业务的可能，特

别是限制提供和接受任何直接或间接、显性或隐性的第三方金融机构信用担保的条款，基本

等于摧毁了借助同业拆借、第三方过桥、应收账款等方式开展非标业务的基础，因为，非标

业务大部分依赖于银行的信用支撑，如果不能进行“显性或者隐性”的担保，这些非标业务

就缺失了交易基础。

另外，要求对“同业投资”项计提拨备，信托受益权作为非标资产将全部计入“同业投

资”项，相关的风险权重将扩大至 100% 并按照资产性质计提拨备，一些资本充足率压力大

的银行，其短期内开展同业业务的积极性会下降，甚至叫停非标同业业务，对信托同业业务

短期影响显而易见。

从长期来看，虽然非标同业业务与贷款项耗费同等资本，但非标资产的收益却相对高于

贷款和债券，作为逐利机构的银行必然会配置收益较高的非标资产。此外，考虑到有存贷比

等指标考核，银行有利用同业业务发展非标进而规避监管的动力，因此，非标业务的发展仍

具有一定的空间。信用挂钩收益互换产品（TRS）、定期存贷质押 + 额外直接授信、委托定

向投资、融资租赁等，将会成为发展方向。
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2     信托ABC

信托合同的解除：在信托关系有效期限届满前，信托当事人依法提前终止信托的法律行

为。一般而言，委托人原则上无权解除信托，但在特定情形下，法律赋予了委托人解除信托

的权利。目前，我国《信托法》规定，委托人是唯一受益人的，委托人或者其继承人可以解

除信托，信托文件另有规定的，从其规定；受益人对委托人有重大侵权行为，或者经受益人

同意，或者出现信托文件规定的其他情形，委托人可以解除信托。

3      理财悟语

      “将事前的忧虑，换为事前的思考和计划。”

任何投资决策都不要临时做出，而应该事先制定，这是投资者必须做到的基本功课，

金融市场瞬息万变，投资者不懂得回避盘中干扰，就会被情绪化左右。请谨记：你的今天

取决于你昨天的决策，你的明天取决于你今天的决策。
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附录：本周集合信托产品发行统计 

产品名称 
产品期限

（年） 

预期 

收益率 
资金投向 

发行规模

（亿元） 

百瑞信托·富诚 171号集合资金信托计划（成华国投 3 期） 1 9-9.5% 房地产 3.5 

大业信托·银川恒大名都信托贷款集合资金信托计划（2次开放）  —— —— 房地产 —— 

大业信托·北京银信康城暖山项目集合资金信托计划（开放期） 2 9.5-10.5% 房地产 2 

方正信托·浙江长兴经开集合资金信托计划 1.5 9.3-10.1% 基础产业 3 

方正信托·方兴 67 号昆明城投债权投资集合资金信托计划 1 9-9.5% 基础产业 7 

甘肃信托·甘肃兴隆房地产公司陇翔苑项目贷款集合资金信托计划（2期） 2 10-11% 房地产 0.8552 

国民信托·上海三盛宏业信托贷款集合资金信托计划 1.5 9.5-11% 工商企业 2 

华融信托·恒辉矿业信托贷款集合资金信托计划（1期） 2 8-10.5% 基础产业 1.5 

华信信托·骏丰理财一年期集合资金信托计划（25期） 1 7.8-8.5% 工商企业 0.5 

华信信托·骏丰理财二年期集合资金信托计划（16期） 2 8.5-9% 工商企业 0.5 

金谷信托·佳泰商务信托贷款集合资金信托计划 2 9.8-10.8% 房地产 2 

民生信托·民生 2 号投资基金集合资金信托计划 2 9-9.3% 基础产业 10 

陕西信托·汉锦 19 号西咸新区沣西新城股权投资集合资金信托计划 2 9-9.6% 房地产 4 

陕西信托·延安新区开发公司应收账款投资集合资金信托计划（3期） 2 9.5% 基础产业 5.9715 

四川信托·汇证 19 号集合资金信托计划 1 8.8% 工商企业 0.5 

天津信托·建设开发（弘泽鉴筑项目）集合资金信托计划 1 8.2-9.7% 房地产 1.6 

新华信托·新华联恒业应收债权投资集合资金信托计划（开放期） 1 9-10% 工商企业 3.357 

新时代信托·鑫业 1047 号集合资金信托计划 1 8.2-8.7% 工商企业 0.62 

英大信托·武汉广泓集合资金信托计划 2 9-10% 房地产 7.5 

英大信托·山东新昕资产管理有限公司流动资金贷款集合资金信托计划 1.5 9-9.5% 工商企业 3 

英大信托·蓝天-T001号新能源集合资金信托计划 2 9-9.5% 基础产业 3 

中航信托·金汇 1 号集合资金信托计划 —— —— 其他 —— 

中江信托·银象 290号桃源县城镇化建设集合资金信托计划 2 10-10.5% 基础产业 0.7 

中江信托·银象 199号遵义县城镇化建设投资集合资金信托计划 2 9.8-10.5% 基础产业 1.5 

中江信托·银象 298号桃源县城镇化建设集合资金信托计划 2 10-10.5% 基础产业 0.8 

中融信托·南通尚海城集合资金信托贷款信托计划 2 9.5-11% 房地产 2 

中融信托·星海湾 1号财产权信托计划（8期） 1 8.7% 基础产业 0.5 

中泰信托·川威巨力应收账款投资及回购集合资金信托计划 2 10-11% 基础产业 5 

中铁信托·成都面包新语贷款项目集合资金信托计划 2 8.3-9% 工商企业 0.9 

中原信托·安融 3 号开放式集合资金信托计划（3期） 1.25 9.3% 金融机构 0.3 

中原信托·宏业 113期单一信托受益权投资集合资金信托计划 1.83 9.8-10.8% 金融机构 1 

合计 75.1037 

数据来源：大有财富金融产品中心（数据截止日期为 2014 年 06 月 22 日） 
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