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一、市场巡礼

 01 

1      一周大事记

06.09  澳大利亚养老基金信托首次登陆中国。

06.11  第八届“诚信托”评选专家评审会在上海举行。

06.12  山东信托变更董事长、总经理。

2      热点聚焦

        中国私人财富全球第二  股市缩水信托猛增

日前，波士顿咨询公司（BCG）发布《2014年全球财富报告》。2013年，全球私人财

富增长14.6%，总额达到152万亿美元。这一增幅高于2012年8.7%的增长水平。而亚太地区

（不包括日本）私人财富增长31%，达37万亿美元。中国私人财富规模大幅增长49.2%，达

到22万亿美元，仅次于美国。其次依次为日本、英国与德国。

该报告统计的私人财富，包括家户持有的现金、存款、股票和其他资产,但不含房地产、

奢侈品和公司企业这类资产。有趣的是，与包括美国在内的其他许多国家的私人财富增长主

要是由于受到股市上涨的推动相反,中国富豪投资于股市的财富规模实际上同比减少了6.8%.

报告显示，中国财富大幅增长的原因是受信托等专门金融产品的推动，2013年投资于信托产

品的财富规模扩大了82%。BCG预计，到2018年中国的私人财富预计将从2013年的22万亿

美元增长到40万亿美元，增幅超80%。

中国私人财富的强劲增长势头也表现在了百万美元资产家庭数量上。去年，中国的百万

美元资产家庭总数由2012年的150万增至240万，占2013年全球百万美元资产家庭总数的

15%。报告指出，2013年全球百万美元资产家庭总数达到1630万户，远超2012年的1370

万户，占全球家庭总数的1.1%。其中美国是拥有百万美元资产家庭最多的国家，数量高达

710万，其新增百万美元资产家庭的数量也是最多的，达到110万。
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1

       收益期限：平均预期收益率9.96%，平均期限1.90年

       本周产品的平均预期收益率为9.96%，比上周增加1.12%（详见图一）。

本周产品的主要收益区间为8%-10%，33只产品发行，发行规模58.515亿元，数量占

比为64.71%，规模占比为71.26%；其次，收益在10%-12%之间的产品有18只，发行规模

23.6亿元，数量占比为35.29%，规模占比为28.74%。

本周共有51只产品发行，发行规模为82.115亿元，平均募集规模约为1.61亿元（详见附

录）。发行数量环比增加18只，发行规模环比增加97.91%。本周参与产品发行的信托公司

有20家，比上周增加2家，机构参与度为29.41%。

二、产品动态
1     市场总揽      

规模数量：平均募集规模1.61亿元

日前，光大集团收购甘肃信托的交易已获监管层批复，光大集团的工作组在两个多月前

就已入驻甘肃信托，并参与具体项目审核。对于光大集团而言，收购甘肃信托是其打造“全

牌照”金控集团重要的一步，被收购后的甘肃信托，其资管规模有望如其他银行系信托公司

一样迅猛增长。

2012年12月，光大集团与甘肃省签订协议，拟收购甘肃信托35%的股权并增资扩股。

2013年7月，甘肃省国有资产投资集团有限公司对外宣布出售甘肃信托51％的股权，转让挂

牌价18.32亿元，而光大集团则成为这部分股权的受让人。当月23日双方签署相关合同。

据相关公司年报显示，去年三家银行系信托公司——兴业国际信托、交银国际信托、建

信信托的信托管理规模合计近1.17万亿元，相当于去年国内全部68家信托公司信托管理规模

的11％。

 金控系信托添新兵  甘肃信托变身光大信托在即
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       本周产品平均期限1.90年，环比增加4.97%（详见图二）。

本周2年期的产品34只，发行规模45.61亿元，数量占比为66.67%,规模占比为55.54%；

其次，是1年期的产品，发行数量10只，发行规模15.505亿元，数量占比19.61%，规模占比

为19.12%。

数据来源：大有财富金融产品中心 

数据来源：大有财富金融产品中心 
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图一：本周集合信托产品最高预期收益率统计

（2014.06.09-2014.06.15）
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图二：本周集合信托产品期限统计

（2014.06.09-2014.06.15）

发行规模（亿元） 发行数量（只）
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2     特别关注

大有财富作为一家独立、专业的第三方理财顾问和资产管理机构，依托专业化产品投

研和财富管理，专注金融理财研究，为投资者特别关注了24家有央企背景以及有业务特色

的信托公司。

从产品成立的情况来看，本周共有北京信托、昆仑信托和中粮信托等6家信托公司的9

只信托产品成立（详见表一），成立规模为2.4912亿元。

投资领域：房地产信托排在首位

从资金投向看，房地产信托排在首位，发行14只产品，发行规模30.885亿元，数量占

比27.45%，规模占比37.61%；其次，基础产业信托有17只，发行规模28.96亿元，数量占

比33.33% ，规模占比35.27%；第三，其他类信托有2只，发行规模8.7亿元，数量占比

3.92%，规模占比10.59%（详见图三）。

数据来源：大有财富金融产品中心 
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图三：本周集合信托产品资金投向统计
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本周共有大业信托、华润信托、外贸信托和英大信托6家公司的9只信托产品发行（详

见表二），发行规模为19.45亿元。

经过测算，这9只产品的平均预期收益率为9.46%，平均期限为1.61年。与全部68家信

托公司的数据相比，平均预期收益率减少5.02%，平均期限减少15.26%（详见表三）。

表一：本周集合信托产品成立统计（有央企背景以及有业务特色的信托公司） 

产品名称 
产品期限

（年） 

预期收益

率 
资金投向 

成立规模

（亿元） 

北京信托·春华 18 号集合资金信托计划（3-2） 2 9.3-9.8% 其他 0.4612 

昆仑信托·天一财富 17 号集合资金信托计划 2 —— 房地产 0.452 

中粮信托·莆田文献广场 F1\F4 幢特定资产收益权集合资金信托计划 —— —— 房地产 0.652 

建信信托·梧桐树集合资金信托计划（债券增强）  0.25 5.2% 证券市场 —— 

建信信托·恒鑫安泰债券投资集合资金信托计划（10 期）  —— —— 证券市场 —— 

建信信托·恒鑫安泰债券投资集合资金信托计划（11 期）  —— —— 证券市场 —— 

华融信托·欧亚集团信托贷款集合资金信托计划（2期） —— ——   0.699 

华融信托·荣翔地产信托贷款一期集合资金信托计划（3期） 2 9-9.5% 房地产 0.1 

大业信托·东方资管 8 号集合资金信托计划（2次开放） 2 9-9.5% 房地产 0.127 

总计 2.4912 

数据来源：大有财富金融产品中心（数据截止日期为 2014 年 06 月 15 日） 

表二：本周集合信托产品发行统计（有央企背景以及有业务特色的信托公司） 

产品名称 
产品期限

（年） 

预期收益

率 
资金投向 

发行规模

（亿元） 

大业信托·北京银信康城暖山项目集合资金信托计划 2 9.5-10% 房地产 2 

华润信托·鼎新 130号佳兆业苏州黄桥项目集合信托计划 2.5 9-10% 房地产 8 

外贸信托·汪氏蜜蜂园流动资金贷款集合资金信托计划（1期） 1 8.2-9.2% 工商企业 1.2 

外贸信托·汇金 1 号消费信贷集合资金信托计划（2期） 1 8-9% 其他 3.2 

外贸信托·汇成 1 号集合资金信托计划 2 9-9.5% 工商企业 0.27 

外贸信托·富祥 15 号中南建设南通项目集合资金信托计划 1 8.3-9.3% 房地产 2 

英大信托·恒大鑫源集合资金信托计划（2期） 2 9-10% 房地产 0.58 

中海信托·汇信 5 号湘潭两型投集合资金信托计划（2期） 2 9.15% 基础产业 1.2 

中铁信托·优债 1425期华建控股项目集合资金信托计划 1 8.3-9% 房地产 1 

总计 19.45 

数据来源：大有财富金融产品中心（数据截止日期为 2014 年 06 月 15 日） 

表三：信托公司基本数据比较 

 24家信托公司 68家信托公司 比较 

平均预期收益率 9.46% 9.96% -5.02% 

平均期限 1.61 1.90 -15.26% 

数据来源：大有财富金融产品中心（数据截止日期为 2014 年 06 月 15 日） 
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3     产品精解

       方正富邦•财富3号专项资产管理计划（热销）

       优质、安全的资管项目，募集的资金定向投资于集合资金信托计划，用于补充内蒙古奈

伦农业科技股份有限公司（简称“奈伦农科”）采购马铃薯等生产原料的流动资金需求。产

品规模1.5亿元，期限1年，预期年收益率9.5%-11.5%。

奈伦农科是集马铃薯生产、加工和销售一体化的现代农业产业化龙头企业，年生产能力

国内排名第一，亚洲最大和全球第五，具备行业定价权和行业发展标准制定权。本次通过金

融机构募集资金，用于采购原材料以扩大业务量，释放不饱和加工产能，从而逐步垄断市场

份额。奈伦农科上下游企业链完整、销售渠道稳定，多元化的产业经营为项目到期还款提供

了有力保障。

本项目设置多重风控：第一，奈伦农科将旗下两家淀粉企业的100%股权进行质押，所

有者权益合计约3.27亿元，质押率不超过45.80%；第二，集团公司提供连带责任担保。奈

伦集团总资产134.16亿元，是中国建设银行重点贷款客户；企业主体评级AA级，债项评级

AA级，担保能力强；第三，奈伦集团实际控制人暨董事长郭占春先生提供连带责任担保；

第四，本项目经由信托公司和资管公司风控委员会双重审核并进行贷后管理，保证项目优质

安全。

本项目管理人为北京方正富邦创融资产管理有限公司（简称“方正富邦”），是证监会

批准设立的第四家从事创新类业务的非银行金融机构，注册地北京，大股东方正证券持股

66.7%。方正证券是中国首批综合类证券公司，是方正集团旗下方正金融板块子公司。2011

年在上海证券交易所上市（股票代码：601901）。截至2012年末，公司总股本61亿股、总

资产280亿元，净资产为144.32亿元，有效客户数达213万户。本项目信托受托人为北京国

际信托有限公司（简称“北京信托”），是中国改革开放之初首批成立的信托公司之一，

1984年成立，注册资本14亿元，管理信托财产规模累计达2000亿元，累计开发信托项目
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三、大有商学院
1    Q&A

      Q：在法律上，除信托之外，通过他人来处理财产事务的安排有很多种，比如第三人利

益合同、赠与和遗产管理。请问，信托与上述类似制度在法律上有何区别，在财产转移方面

发挥的功能有何不同？

A： 第三人利益合同是一方当事人不为自己设定权利，而为第三人设定权利，并约使另

一方当事人向第三方履行义务的合同。信托与第三人利益合同的差异在于：第三人不是合同

的一方当事人，不享有合同当事人的权利，如果债权人或债务人违约，第三人不能诉请对方

负违约损失赔偿责任；在信托的情形下，除非委托人在信托文件中保留了撤销权，否则委托

人和受托人无权擅自取消信托赋予受益人的利益。同时，假如受托人违反了信托，受益人有

权诉请其承担违反信托的职责。

赠与是赠与人通过赠与行为使受赠人直接取得财产的完整所有权的行为。赠与不能被用

来转移财产给现时尚未存在的人，因为权利须有主体。信托的优势在于，凡是在信托设立时

存活或于信托期间出生者，只要未于信托期限届满前死亡，均有权在届满时要求分配信托利

益。相较而言，信托受益人可以得到比受赠人更大的保障。信托有专业管理人作为受托人经

营管理信托财产，能够比单纯赠与时受赠人管理能力受限而提供更多保证。

遗产管理设有遗嘱执行人和遗产管理人，与受托人一样，他们都取得所管理财产的所有

829个，公司凭借管理实力，取得投资项目无一例失误的业绩，为委托人增加了63亿元的财

富收益，为国家做出3亿多元税收贡献。

综合来看，该项目期限短、收益好，风控措施严谨，还款来源有保障，值得投资者认

购。
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2     信托ABC

房地产信托业务法规：房地产信托业务受政策影响较大，监管部门近年来不断出台相

关法规，对房地产业务进行调整。比如：信托公司发放贷款的房地产开发项目必须满足“四

证”齐全、开发商或其控股股东具备二级资质、项目资本金比例达到国家最低要求等条件；

不得以信托资金发放土地储备贷款；各银监局进一步加强对辖内信托公司房地产信托业务的

合规性监管和风险监控，对违规行为依法查处等等。这些政策法规有效控制了房地产信托业

务的风险，保护了委托人的利益，促进了信托市场的健康发展。

3      理财悟语

      “生活中没有绝境。——俞敏洪”

生活中其实没有绝境，绝境在于自己的心没有打开。把自己的心封闭起来，使它陷于

一片黑暗，生活怎么可能有光明！封闭的心，如同没有窗户的房间，会处在永恒的黑暗中。

但实际上四周只是一层纸，一捅就破，外面则是一片光辉灿烂的天空。

权，并为他人利益而实施管理，与委托人和受益人之间具有高度的信任关系。遗产管理与信

托之间的区别在于：遗嘱执行人或遗产管理人的主要功能是清理死者遗产，偿还死者生前债

务，以及将遗产分配给有权获得遗产的人或这些人的受托人；而信托受托人的主要功能是依

据信托文件所设定的目的为受益人持有并管理信托财产。因此，信托目的比遗产管理宽泛，

其存续期间也要长得多。从财产权来看，遗嘱执行人或遗产管理人通常对死者遗产具有完整

所有权，受益人只有权敦促他们合理管理遗产；而在信托中，信托的可享用利益是由受益人

享有的，受托人通常只有信托财产的名义所有权。
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附录：本周集合信托产品发行统计 

产品名称 
产品期限

（年） 
预期收益率 资金投向 

发行规模

（亿元） 

大业信托·北京银信康城暖山项目集合资金信托计划 2 9.5-10% 房地产 2 

东莞信托·恒信-恒广医疗 2 号集合资金信托计划 1.5 9-10.5% 工商企业 1 

东莞信托·宏信-光大企业集合资金信托计划 —— 8.5-9.7% 工商企业 2.5 

东莞信托·恒信-广电广粤荟集合资金信托计划 1.5 9-10.5% 房地产 2.5 

东莞信托·宏信-广仁集合资金信托计划 1 8.5-10% 基础产业 2 

方正信托·大港股份应收款债权投资集合资金信托计划 2 9-10% 基础产业 2.5 

方正信托·方兴 34 号康桥金域上郡信托贷款集合资金信托计划 2 10.5-11.5% 房地产 3.1 

方正信托·新沂城投集合资金信托计划 2 9.2-9.8% 基础产业 2 

国元信托·安盛 201407002 号集合资金信托计划 —— 9-10% 基础产业 2 

华澳信托·长盈 55 号深圳昇茂木业集合资金信托计划（3期） 2 8-10.5% 工商企业 1.5 

华润信托·鼎新 130号佳兆业苏州黄桥项目集合信托计划 2.5 9-10% 房地产 8 

华信信托·骏丰理财一年期集合资金信托计划（23期） 1 7.8-8.5% 工商企业 0.5 

华信信托·骏丰理财二年期集合资金信托计划（15期） 2 8.5-9% 工商企业 0.5 

陆家嘴信托·中邦集团特定资产收益权投资集合资金信托计划（2期） 1.5 10-10.5% 房地产 1.7 

厦门信托·珠海铧创经贸特定资产收益权受让集合资金信托计划 1 8-9.5% 房地产 0.605 

厦门信托·国贸增信 1401号中小企业贷款集合资金信托计划 2 8.5% 工商企业 0.3 

四川信托·广厦未来城项目集合资金信托计划 2 10.6-11.5% 房地产 1 

四川信托·天府 1 号集合资金信托计划 2 10.6-11.6% 金融机构 0.6 

四川信托·天府 2 号集合资金信托计划 2 10.6-11.6% 金融机构 0.6 

四川信托·天府 3 号集合资金信托计划 2 10.6-11.6% 金融机构 0.6 

四川信托·天府 4 号集合资金信托计划 2 10.6-11.6% 金融机构 0.6 

四川信托·天府 5 号集合资金信托计划 2 10.6-11.6% 金融机构 0.6 

四川信托·天府 6 号集合资金信托计划 2 10.6-11.6% 金融机构 0.6 

四川信托·天府 7 号集合资金信托计划 2 10.6-11.6% 金融机构 0.6 

四川信托·天府 8 号集合资金信托计划 2 10.6-11.6% 金融机构 0.6 

四川信托·汇鑫 1 号集合资金信托计划（3期） 2 9.5-10.5% 金融机构 0.5 

四川信托·汇证 18 号集合资金信托计划 1 8.8% 工商企业 0.5 

苏州信托·恒信 C1401 集合资金信托计划（1期） 2 8.7-9.2% 基础产业 1 

苏州信托·恒信 A1404 集合资金信托计划（2期） 2 8.7-9.2% 房地产 1.2 

天津信托·金地城市建设应收账款转让<回购>）集合资金信托计划 2 8-9.6% 房地产 2.7 

外贸信托·汪氏蜜蜂园流动资金贷款集合资金信托计划（1期） 1 8.2-9.2% 工商企业 1.2 

外贸信托·汇金 1 号消费信贷集合资金信托计划（2期） 1 8-9% 其他 3.2 

外贸信托·汇成 1 号集合资金信托计划 2 9-9.5% 工商企业 0.27 

外贸信托·富祥 15 号中南建设南通项目集合资金信托计划 1 8.3-9.3% 房地产 2 

英大信托·恒大鑫源集合资金信托计划（2期） 2 9-10% 房地产 0.58 

中海信托·汇信 5 号湘潭两型投集合资金信托计划（2期） 2 9.15% 基础产业 1.2 
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产品名称 
产品期限

（年） 
预期收益率 资金投向 

发行规模

（亿元） 

中江信托·银象 172号成都水城交建公司应收账款集合资金信托计划 2 9-10.5% 基础产业 3 

中江信托·银象 219号盐城盐都西区河道整治工程集合资金信托计划 2 9-9.8% 基础产业 1.5 

中江信托·银象 184 号毕节七星关区城镇化建设投资集合资金信托计划 2 9-10.5% 基础产业 2.5 

中江信托·银象 236号汉寿城镇化建设投资集合资金信托计划 2 10-11% 基础产业 2 

中融信托·无锡阳山财产权集合资金信托计划 2 9-9.2% 基础产业 3 

中融信托·嘉隆光电信托贷款集合资金信托计划 2 10% 其他 5.5 

中融信托·方圆三号信托贷款集合资金信托计划 1 9-10% 房地产 2.5 

中融信托·融沂 1 号财产权集合资金信托计划 2 9.2% 基础产业 0.49 

中融信托·融沂 2 号财产权集合资金信托计划 2 9.2% 基础产业 0.49 

中融信托·融沂 3 号财产权集合资金信托计划 2 9.2% 基础产业 0.49 

中融信托·融沂 4 号财产权集合资金信托计划 2 9.2% 基础产业 0.49 

中融信托·中城建十二局信托贷款集合资金信托计划 1 9-9.3% 房地产 2 

中泰信托·重庆江城水务收费权投资集合资金信托计划 8 9.2-9.8% 基础产业 3.3 

中铁信托·优债 1425期华建控股项目集合资金信托计划 1 8.3-9% 房地产 1 

中原信托·沈北国营应收账款集合资金信托计划 2 9.3-9.7% 基础产业 1 

合计 82.115 

数据来源：大有财富金融产品中心（数据截止日期为 2014 年 06 月 15 日） 
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房地产信托产品收益率预计将加速上涨，密集兑付期的整体风险可控
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